AS II}TFORMACQES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR
ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E A CORRECAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NOS SITES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DAS DEMAIS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS

DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 38.065.012/0001-77

no montante de

R$250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhoes de reais)

Valor unitario das Cotas (conforme abaixo definidas): R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definida) (“Preco de Emissao”)
Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definida): R$4,48 (quatro reais e quarenta e oito centavos) por Cota efetivamente integralizada
Preco Efetivo por Cota (conforme abaixo definido): R$104,48 (cento e quatro reais e quarenta e oito centavos) por Cota subscrita
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil)

Cédigo ISIN das Cotas: BRCPTICTFoo5
Codigo de Negociacao das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcao (“B3”): CPTI11
Registro da Oferta na CVM sob o n® [¢], em [+] de [] de 2020
Classificacio ANBIMA: Renda Fixa Duracio Livre Crédito Livre

O CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob
a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77, representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), est4 realizando uma oferta ptblica de distribui¢do priméria de,
inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) cotas (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definidas), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo (“Emiss@o”), todas nominativas e escriturais, em
classe tinica, com Preco de Emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota, na Data de Liquidacdo, perfazendo o montante de, inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, sem
prejuizo das Cotas do Lote Adicional, sob o regime de melhores esforcos de colocagio para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢io CVM n° 400/03")
e da Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucao CVM n° 555/14” e “Oferta”, respectivamente). Ser4 admitida a distribui¢do parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400/03, sendo que a manutengao
da Oferta est4 condicionada a subscricio de, no minimo, 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta mil) Cotas (“Quantidade Minima de Cotas”), correspondentes a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), na Data de Liquidacao,
sem considerar a Taxa de Distribui¢do Priméria. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deveréo ser canceladas pelo Administrador. Caso néo seja colocada
a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informagGes acerca da distribuigdo parcial das Cotas, veja a sedo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribui¢@o Parcial”, na pagina 33 do presente prospecto preliminar. O
Fundo poder4, por meio do Gestor (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instru¢do CVM n° 400/03.

O objetivo do Fundo é obter a valorizaco das Cotas por meio da subscri¢ao ou da aquisi¢do, no mercado primério ou secundario, (a) de cotas de emissao de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho
de 2011 (“Lei n® 12.431/11”), que sejam administrados pelo Administrador (“FI-Infra”), incluindo, mas nao se limitando a, cotas do CAPITANIA INFRA MASTER I FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob 0 n° 38.120.714/0001-06; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os FI-Infra podem ser ou néo geridos pelo Gestor.

A Oferta sera conduzida pelas instituicdes participantes da Oferta (“Instituicdes Participantes da Oferta”) exclusivamente no Brasil, sob a coordenacio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira integrante do sistema de distribuicéio de valores mobili4rios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”). As Cotas serdo depositadas (a) para distribui¢do no mercado primario, por meio do DDA — Sistema de Distribuicéo de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado
secundério, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. Néo serio realizados esfor¢os de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que néo o Brasil.

A Oferta ¢ destinada a (a) investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) e que formalizem um ou mais pedidos de reserva durante o perfodo de reserva, junto a uma tnica Institui¢ao
Pamclpame da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidacao, de 10.000 (dez mil) Cotas que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento; e (b) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autoruadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, conds destinados a ) em carteiras
de titulos e valores mobilidrios reglstrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da r acio vlgente eap , assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
carta proposta em valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um milh@o e cem reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢io Priméria, que equivale & quantidade minima, na Data de Liquidacéo, de 10.001 (dez mil e uma) Cotas, que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais"). Nao obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declara¢do de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicio e que o investimento nas
Cotas estd em conformidade com as regras que lhes sejam aplicéveis, incluindo, sem limitag¢do, aquelas de sua jurisdi¢do e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolucao n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario
Nacional, pela Instrucdo da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015, e pela Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipétese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidacio conforme indicada no prospecto definitivo da Oferta (“Data de Liquidacao”). O preco de subscri¢ao das Cotas correspondera ao Preco de Emissio, na Data de Liquidacao. Quando da integralizagao
das Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente ao Prego de Emissdo, uma taxa no valor de R$4,48 (quatro reais e quarenta e oito centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,48% (quatro inteiros e quarenta e oito centésimos
por cento) do Preco de Emissdo, na Data de Liquidagdo (“Taxa de Distribui¢do Primaria”). Dessa forma, d o Preco de iss@o e a Taxa de Distribuicdo Primaria, o investidor pagara o valor total de R$104,48 (cento e
quatro reais e quarenta e oito centavos) por Cota subscrita (“Preco Efetivo por Cota”). A Taxa de Distribui¢do Primaria nao integra o Preco de Emiss@o e ser destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem
limitagéo, a remuneracio do Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribui¢ao Primaria serdo encargos do Fundo, observado
o disposto na Instru¢do CVM n° 555/14. Caso, apos o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribui¢do Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

A gestdo da carteira do Fundo seré realizada pela CAPT TA S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tavares Cabral, n° 102, 6° andar, CEP 05423-030, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.245, de 3 de junho de 2003, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.274.010/0001-76 (“Gestor”).

A constitui¢do do Fundo foi aprovada por deliberacdo do Administrador, datada de 10 de agosto de 2020. Em 22 de outubro de 2020, 0 Administrador aprovou o inteiro teor da versao vigente do regul » do Fundo (“ 1 ”). A Emissao e a Oferta foram

aprovadas por deliberacéo do Administrador, datada de 4 de setembro de 2020, conforme posteriormente aditada em 28 de outubro de 2020. O Fundo é regido pelas disposi¢oes do Regulamento, pela Instrugdo CVM n° 555/14, pelo artigo 3°, §1°, da Lei
n° 12.431/11 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Serd admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo de Cotas, a partir de 30 de novembro de 2020, as quais somente serdo confirmadas apés o inicio do Periodo de Distribuicao (conforme definido neste prospecto preliminar).

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor h de gerenci de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.
O Fundo nao conta com garantia do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, do di de L 1t de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
As Cotas nao contardao com classificagao de risco conferida por agéncia classi lora de risco em i no pats.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidag@o do Fundo.

As informagoes contidas neste prospecto preliminar estio em ancia como L mas ndo o substi Er dada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto preliminar quanto do Regulamento, com especial atengdo as clausulas relativas ao
objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.

[Este prospecto preliminar e o prospecto definitivo da Oferta estarao disponiveis nos sites do Administrador, do Coordenador Lider, das demais Institui¢des Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacio da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto 48 CVM em 8 de setembro de 2020.

Registro de funcionamento do Fundo dido em 8 de bro de 2020.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRI(}AO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS,
0S INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO DA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERACAO
DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto preliminar poderao ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider, 4s demais Institui¢Ges Participantes da Oferta, 4 B3 e 28 CVM.

Autorregulagio

ANBIMA

. ADMINISTRADOR
COORDENADOR LIDER EESCRITURADOR DAS COTAS GESTOR CUSTODIANTE

CAPITANIA btgpactual

(s invastmentos  ( btgpactual

A data deste prospecto preliminar é 16 de novembro de 2020.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto preliminar, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo daquelas que
forem estabelecidas ao longo do documento:

“Administrador” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°andar (parte), Torre
Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdio de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo

“Alocacao Minima” Percentual minimo de (a) 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas de FI-Infra apds
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao; e (b) 95%
(noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo que devera
estar aplicado em Cotas de FI-Infra apos 2 (dois) anos contados da Data

de Liquidacao
“Amortizacao Amortizagao extraordinaria compulséria das Cotas, sem a incidéncia de
Extraordinaria” qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer tempo, haja o

desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante
solicitacdo do Gestor

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

“Anuncio de Antncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29

Encerramento” da Instrucao CVM n° 400/03, a ser divulgado nos sites das Instituicoes

Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400/03

“Antuncio de Inicio” Anincio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrucdo CVM n° 400/03, a ser divulgado nos sites das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400/03

“Ativos Em conjunto, (a)as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos

Incentivados” emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para a captacao
de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal

“Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES §S/S,

Independente” sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8° andar, conjunto
81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.366.936/0001-25, ou seu sucessor a qualquer titulo

“Aviso ao Mercado” Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM n° 400/03, a ser divulgado nos sites das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400/03



“B3 ”»

“BACEN”

“Cédigo ANBIMA
de Administracao
de Recursos de

Terceiros”

“Cédigo ANBIMA
de Distribuicao”

“Carta Proposta”

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de
Gestiao”

“Coordenador
Lider”

“Cotas”

“Cotas do Lote
Adicional”

“Cotas de FI-Infra”

“Cotas do FI-Infra
Master I”

“Cotistas”
“Critérios de

Restituicao de
Valores”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
Banco Central do Brasil

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao
de Recursos de Terceiros

Cbdigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Distribui¢ao de
Produtos de Investimento

Ordem de inyestimento firmada pelos Investidores Institucionais até
1(um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de
Alocacao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencao de subscricdo das Cotas no ambito da
Oferta Institucional

“Contrato de Estruturacio, Coordenacao e Distribuicdo Pablica, Sob o
Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, de Cotas do Capitania Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador, o
Coordenador Lider e o Gestor

“Contrato de Gestao de Carteiras de Fundos de Investimento”, celebrado
entre o Fundo, o FI-Infra Master I, ambos representados pelo
Administrador, e o Gestor

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituiciio financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
n° 153, sala201 (parte), CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0001-04

Cotas de emissao do Fundo

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas, por meio do exercicio da Opcao de Lote Adicional

Cotas de emissao dos FI-Infra

Cotas de emissao do FI-Infra Master I

Investidores que venham a adquirir Cotas

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipéteses
previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar,
desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos
Investidores, de modo que os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagoes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero



“Custodiante”

“CVM ”»

“Data de
Liquidacao”

“Data de
Pagamento”

“DDA”

“Debéntures
Incentivadas”

“Deliberacao da
Oferta”

“Despesas”

“Dia Util”

“Distribuicao de
Rendimentos”

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040,
devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo de custbdia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n° 7.204, de
25 de abril de 2003, inscrita no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45, ou
seu sucessor a qualquer titulo

Comissao de Valores Mobiliarios

Data, conforme prevista na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, do Prospecto
Definitivo, em que as Cotas deverao ser integralizadas pelos Investidores
que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data
de realizacdo do Procedimento de Alocacao

Cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos, que, se
houver, devera ser realizada, trimestralmente, nos meses de janeiro,
abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor, mensalmente,
sempre no 15° (décimo quinto) dia de um Més-Calendério, exceto se, a
critério do Gestor, outra data for determinada e informada aos Cotistas,
até 0 10° (décimo) dia do Més-Calendario em questio

DDA - Sistema de Distribuicao Priméaria de Ativos, administrado pela B3

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11,
(a) por concessionaria, permissionaria, autorizatiria ou arrendataria;
(b) por sociedade de proposito especifico constituida sob a forma de
sociedade por acoes; ou (c¢) pelo controlador de qualquer das sociedades
referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipotese, desde que
constituido sob a forma de sociedade por acées

Deliberacdo do Administrador, datada de 4 de setembro de 2020,
conforme posteriormente aditada em 28 de outubro de 2020, que
aprovou a Emissao e a Oferta

Custos da Oferta, incluindo, além da remuneracdo do Coordenador
Lider e sem limitacdo, (a) despesas com impressdes e publicacGes,
conforme o caso; (b) despesas com registro dos documentos relativos a
Oferta nos cartorios competentes, conforme o caso; (c) custos e
despesas gerais dos assessores juridicos; (d) taxa de registro da Oferta
na CVM; (e) taxas para listagem do Fundo e admissdo das Cotas a
negociacdo na B3; (f) despesas com roadshow, reuniées e demais
comunicacbes com potenciais Investidores, necessarias para a
implementacdo da Oferta; e (g) demais despesas necessarias a
estruturacao do Fundo e a realizacao da Oferta, nos termos do Contrato
de Distribuicao

Qualquer dia que nio seja sibado, domingo, feriado nacional, feriado no
Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por qualquer outro
motivo, ndo haja expediente na B3

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no Regulamento e
na secao “Cotas”, sob o titulo “Distribui¢do de Rendimentos, Amortizagdo
Extraordinéria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto
Preliminar



“Emissao”

“Estudo de
Viabilidade”

“FI-Infra”

“FI-Infra Master I”

“Fundo”

“Gestor”

“Grupo
Econémico”

“Instituicoes
Participantes da
Oferta”

“Instrucao CVM
n° 400/03”

“Instrucao CVM
n® 555/14”

“Instrucao CVM
n° 560/15”

“Investidores”

“Investidores
Institucionais”

12 (primeira) emissao de Cotas

Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo IV ao
presente Prospecto Preliminar

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei
n° 12.431/11, que sejam administrados pelo Administrador, incluindo,
mas nao se limitando a, o FI-Infra Master I

CAPITANIA INFRA MASTERI FUNDO INCENTIVADO DE
IN\{ESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 38.120.714/0001-06

CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob 0 n°® 38.065.012/0001-77

CAPITANIA S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Tavares Cabral, n° 102, 6° andar, CEP 05423-030,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.245, de 3 de
junho de 2003, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.274.010/0001-76, ou seu
sucessor a qualquer titulo

Com relacao a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes
ao grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida pessoa

Em conjunto, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003

Instrucao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014

Instrucido da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores Néao
Institucionais

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores
institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem Carta Proposta em valor igual ou
superior a R$1.000.100,00 (um milhao e cem reais), sem considerar a
Taxa de Distribui¢do Primaria, que equivale a quantidade minima, na
Data de Liquidacdo, de 10.001 (dez mil e uma) Cotas, que aceitem os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas



“Investidores Nao
Institucionais”

“IOF/Cambio”
“IOF/Titulos”
“IR”
“Jurisdicao de
Tributacao

Favorecida”

“Justa Causa”

“Lei n® 4.131/62”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores
Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva, junto a uma tnica Institui¢do Participante da
Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um
milhao de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, que
equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidacdo, de 10.000 (dez
mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas

Imposto sobre Operacgdes de Cambio
Imposto sobre Operacoes de Titulos e Valores Mobiliarios
Imposto de Renda

Pais ou jurisdicao que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maéaxima inferior a 20% (vinte por cento)

Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo ao Gestor:
(a) descumprimento pelo Gestor de suas obrigacoes, deveres ou
atribuigoes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no
Contrato de Gestao ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de gestao
dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos
de gestdo, conforme reconhecido em decisao judicial contra a qual nao
caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que,
cumulativamente, (1) o Gestor tenha apresentado, ao Administrador,
plano para sanar tal descumprimento no prazo méaximo de 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pelo Gestor de notificagdo a
respeito enviada pelo Administrador; e (2) tal descumprimento tenha
sido sanado pelo Gestor no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data do recebimento pelo Gestor de notificagdo a respeito
enviada pelo Administrador; (b) caso o Gestor ou qualquer de seus
socios ou administradores pratique atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional
ou atos de corrupcgao, conforme reconhecido em decisao judicial contra
a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo
administrativa final; (¢) suspensao ou cancelamento da autorizacao do
Gestor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, de que trata a
Instrucdo CVM n°558, de 26 de marco de 2015; (d) extincao,
liquidacao, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacao de faléncia do Gestor;
ou (e) pedido de recuperacao judicial pelo Gestor, independentemente
de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacio
extrajudicial, formulado pelo Gestor, independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do referido plano. A substituiciao do
Gestor sem Justa Causa esta sujeita a deliberacio da maioria
das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que
essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas em circulacao, e a caracterizaciao de “Justa
Causa” pode estar sujeita a procedimentos judiciais. Para
informacoes adicionais, veja a secio “Fatores de Risco”, em
especial o fator de risco “Caracterizacao de Justa Causa”, na
pagina 83 deste Prospecto Preliminar.

Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962



“Lei n® 12.431/11”

“Més-Calendario”

“Oferta”

“Oferta

Institucional”

“Oferta Nao
Institucional”

“Opcao de Lote
Adicional”

“Participantes
Especiais”

“Patrimonio
Autorizado”

“Pedido de
Reserva”

“Periodo de
Distribuicao”

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011
Cada més do calendério civil

Distribuigao ptiblica das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo, nos termos da Instru¢do CVM n° 400/03. Ressalvadas as
referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional,
todas as referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser
entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto e indistintamente

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais, conforme
descrita no Contrato de Distribuicao e na secio “Informacoes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribui¢io e na secao “Informacées
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 40
do presente Prospecto Preliminar

Opcao de emissao das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por meio do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°,
da Instrucdo CVM n° 400/03

Instituicbes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional pelo Coordenador
Lider mediante carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3,
exclusivamente para efetuar os esforcos de colocacao das Cotas junto aos
Investidores Nao Institucionais, as quais deverdo aceitar os termos e
condic6es do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao que estarao
refletidos na carta convite, por meio da qual cada institui¢cdo outorgara
poderes para que a B3 seja sua representante para fins de assinatura do
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, a serem identificadas no
Prospecto Definitivo

Valor agregado correspondente a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais) até o qual o Administrador podera, apés a Emissao, realizar
uma ou mais novas emissoes de Cotas, conforme orientacao do Gestor,
independentemente de aprovacao da assembleia geral. Uma vez atingido
o limite do Patrimé6nio Autorizado, o Administrador somente podera
emitir novas Cotas mediante aprova¢io da assembleia geral, observada
a proposta especifica do Gestor.

Pedido de reserva firmado pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante
o Periodo de Reserva, em caréter irrevogéavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricao das Cotas
no ambito da Oferta Nao Institucional

Periodo entre a data de divulgacdo do Antincio de Inicio e (a) o término
do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio; ou (b) a data de divulgacao do Andncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro
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“Periodo de
Reserva”

“Pessoas
Vinculadas”

“Plano de
Distribuicao”

”

“Preco de Emissao’

“Preco Efetivo por
Cota”

“Procedimento de

Alocaciao”

“Prospecto
Definitivo”

Periodo conforme previsto na se¢cdo “Informacgoes Relativas & Oferta”,
sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 35
do presente Prospecto Preliminar, para recebimento dos Pedidos de
Reserva

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
n° 400/03 e do artigo 1°, VI, da Instrucio CVM n° 505, de 27 de
setembro de 2011: (a) administradores ou controladores do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b) administradores
ou controladores das Institui¢bes Participantes da Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio das Institui¢des Participantes da
Oferta; (¢) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediac¢ao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autonomos
que prestem servigos as Institui¢oes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicées
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e
(h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao
sejam Pessoas Vinculadas

Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de Distribuicio e
na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de
Distribui¢do”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar

Valor unitario das Cotas, equivalente a R$100,00 (cem reais), na Data
de Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria

Valor correspondente a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de
Distribuicdo Primaria, que sera equivalente a R$104,48 (cento e quatro
reais e quarenta e oito centavos) por Cota subscrita, na Data de
Liquidacao

Procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucio CVM
n° 400/03, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de
Cotas e, em caso de excesso de demanda, de se havera emissao, e em
qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional

O “Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de Cotas da 12 Emissao
do Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, a ser disponibilizado na data do Antncio de Inicio
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“Prospecto” ou
“Prospecto
Preliminar”

“Quantidade
Inicial de Cotas”

“Quantidade
Minima de Cotas”

“Regulamento”

“Rendimentos”

“Reserva de
Encargos”

“Resolucao CMN
n® 4.373/14"

“Taxa de
Distribuicao
Primaria”

“Termo de Adesao

ao Contrato de
Distribuicao”

“Trimestre”

O presente “Prospecto Preliminar de Distribuicao Piblica de Cotas da 12
Emissao do Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 2.500.000 (dois milhoes e
quinhentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de
reais), na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, e observada a possibilidade de distribui¢ao parcial, desde que
colocada a Quantidade Minima de Cotas

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencio da
Oferta, de 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas,
correspondente a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
reais), na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢io CVM n° 400/03

Regulamento do Fundo, conforme Anexo I ao presente Prospecto
Preliminar

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo Fundo a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios, correcio monetaria
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagao de ativos

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida desde a
Data de Liquidacao até a liquidacao do Fundo

Resolugdo n°4.373, do Conselho Monetario Nacional, de 29 de
setembro de 2014

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacdo das Cotas,
adicionalmente ao Preco de Emissao, no valor de R$4,48 (quatro reais e
quarenta e oito centavos) por Cota efetivamente integralizada,
correspondente a 4,48% (quatro inteiros e quarenta e oito centésimos
por cento) do Preco de Emissdo, na Data de Liquidacdo, conforme
descrito na secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de
Distribuigdo Priméaria”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais, o qual regulara a participacao dos Participantes
Especiais na colocagio das Cotas aos Investidores Nao Institucionais

Cada conjunto de trés Meses-Calendario consecutivos que se encerram

em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente se¢do contém informacoes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores informagdes,
o investidor deve ler as se¢oes “Informacoes Relativas a Oferta”, “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”,
nas paginas 31, 51 e 89 deste Prospecto Preliminar, respectivamente.

Fundo

Forma de Constituicio

Prazo de Duracio do
Fundo

Administrador
Gestor

Coordenador Lider

Autorizacao da
Emissao

Regime de Distribuicao

Montante Total da
Oferta

Quantidade Inicial de
Cotas

Data de Liquidaciao

Lote Adicional

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado

Condominio fechado

O Fundo ter4 prazo de duragio indeterminado

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Capitania S.A.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

A Emissao foi aprovada pela Deliberacdo da Oferta, datada de 4 de
setembro de 2020, conforme posteriormente aditada em 28 de
outubro de 2020

A Oferta serd realizada sob o regime de melhores esforcos de
colocacao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote
Adicional, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 400/03

O montante total da Oferta serd de, inicialmente,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
considerando-se a subscri¢do e a integralizacdo da totalidade das
Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de Liquidacdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o referido
montante ser (a)aumentado em virtude da Opcao de Lote
Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribui¢do parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas serd de, inicialmente, 2.500.000
(dois milhGes e quinhentas mil) Cotas, podendo a referida
quantidade ser (a) aumentada em virtude da Opg¢do do Lote
Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial,
desde que observada a Quantidade Minima de Cotas

A Data de Liquidacdo, na qual ocorrera a integralizacao das Cotas
pelos Investidores que manifestarem a sua adesdo a Oferta até
1 (um) Dia Util antes da data de realizacao do Procedimento de
Alocacdo, conforme prevista na secdo “InformacGes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
do Prospecto Definitivo

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
500.000 (quinhentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM n° 400/03. As
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Quantidade Minima de
Cotas

Distribuicao Parcial

Cotas do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a data
do Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo pedido
de registro a CVM ou de modificacio da Oferta.

Aplicar-se-30 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condigdes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicio das Cotas do Lote
Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, com a intermediacao do Coordenador Lider
e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade
total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento)
superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o
exercicio parcial ou total da Opgao de Lote Adicional

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao da
Oferta, de 1.250.000 (um milhdo, duzentos e quinta mil) Cotas,
correspondente a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhoes
de reais), na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de
Distribui¢do Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucio
CVM n° 400/03

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricido da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n° 400/03, ndo havendo a captagio de recursos
pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucido CVM n° 400/03, 0s
Investidores poderao, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta
Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a
colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma
quantidade igual ou superior & Quantidade Minima de Cotas, mas
inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou
da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b)a quantidade
equivalente a proporcao entre o ntimero de Cotas efetivamente
distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscricdo condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restitui¢ao de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.
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Preco de Emissao

Preco Efetivo por Cota

Taxa de Distribuicao
Primaria

Aplicacao Inicial
Minima ou Maxima por
Investidor

Caracteristicas,
Vantagens e Restricoes
das Cotas

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
sera cancelada. Nessa hipotese, se j tiver ocorrido a integralizacao
das Cotas, os valores depositados serao devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$100,00 (cem reais),
na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Priméaria

O Preco Efetivo por Cota corresponderd a soma do Preco de
Emissao e da Taxa de Distribuicdo Primaria e sera equivalente ao
valor de R$104,48 (cento e quatro reais e quarenta e oito centavos)
por Cota subscrita, na Data de Liquidagao

Quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo
Priméria, no valor de R$4,48 (quatro reais e quarenta e oito
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a
4,48% (quatro inteiros e quarenta e oito centésimos por cento) do
Preco de Emissao, na Data de Liquidagdo. A Taxa de Distribuigao
Priméria nao integra o Preco de Emissao e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, a remuneracdo do Coordenador Lider, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de
registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa
de Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o
disposto na Instru¢do CVM n° 555/14. Caso, ap6s o pagamento ou
o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor
remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicao
Primaéria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo

Nao havera valores minimos ou maximos de aplicacao nas Cotas
por Investidor, ressalvadas as quantidades maxima e minima de
Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um
Investidor Institucional ou um Investidor Nao Institucional

As Cotas corresponderao a fracoes ideais do patriménio do Fundo,
serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e
obrigacoes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo
igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacao
Extraordinaria e no resgate.

Para mais informacoes sobre as Cotas, veja a secao
“Cotas”, na pagina 89 do presente Prospecto Preliminar

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO?”,
NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O
INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERACAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA PAGINA86 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR
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Periodo de Distribuicao

Subscricao e
Integralizacao das
Cotas

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacao,
Suspensiao e
Cancelamento da
Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta terd inicio na data de
divulgacao do Antncio de Inicio e sera encerrada (a) no término
do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Antincio de
Inicio; ou (b) na data de divulgacdo do Antincio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA,
até a Data de Liquidacao. A integralizagdo das Cotas sera realizada
a vista, na Data de Liquidacao, em moeda corrente nacional, nao
sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo).

A integralizacdo de cada Cota serd feita por cada um dos
Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicdvel ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a
Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Nao serd permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o célculo do ntimero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa
de Distribuic¢do Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emiss3o.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢cdo Primaria, ndo
sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscri¢ao das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da
assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03, o Coordenador Lider
podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a
Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstincias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer
tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condic6es em favor
dos Investidores ou para renunciar condicao da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrucdo
CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificagdo das condi¢Ges da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta poder4 ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-
4 deferido caso nao haja manifestacio da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo
na CVM.
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Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes e os valores
até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos
termos previstos abaixo.

A modificacao ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider e divulgada
por meio de aniincio de retificacao a ser disponibilizado nos sites
das Instituicbes Participantes da Oferta, do Administrador, da
CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgacao do Aviso
ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrucao CVM n° 400/03.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar
expressamente até as 16:00 horas do 5° (qulnto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a
modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitagio
da Oferta. As Instituicoes Participantes da Oferta deverao
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que
a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condicoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400/03, a CVM
(a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso
a mesma (1) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM n° 400/03 ou no registro da Oferta;
ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b)devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacao sanével.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade
que determinou a sua suspensao, a CVM dever4 ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a sua suspensao ou cancelamento, a0 menos, pelos mesmos meios
utilizados para a divulgacao da Oferta, facultando-lhes, na hipotese
de suspensdo, a possibilidade de revogar a sua aceitacdo da Oferta.
Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua decisdo a
respectiva Instituicao Part1c1pante da Oferta até as 16:00 horas do
50 (qulnto) Dia Util subsequente a data em que lhe foi comunicada
a suspensao da Oferta, nos termos do artigo 20 da Instrucao CVM
n° 400/03, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor em nao revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacao da aceita¢ao da
Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.
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Devolucao e Reembolso
aos Investidores

Pablico Alvo e
Inadequacio do
Investimento

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacgoes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou
a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo
que cada Investidor podera revogar a sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar a sua decisao a respectiva Instituicao
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que lhe foi comunicada a modificacio,
presumindo-se, na falta da manifestacgao, o interesse do Investidor
em nao revogar a sua aceitacao

Na hipétese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensao da
Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou
a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entao por ele integralizados serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n° 400/03; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacao
serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta para a qual
cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta
Proposta comunicard o Investidor a respeito. Nesses casos, os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta
ou da resilicao do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos

A Oferta terdA como puablico alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os
riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que néo se
enquadrem na descricao acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas,
exceto em caso de sua liquidacao. Portanto, os Investidores devem
ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo
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Pessoas Vinculadas

“Distribuicio de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e
Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto Preliminar,
bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos
de Liquidez”, na pagina 8o deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta nao serd admitida a aquisicdo de Cotas por
clubes de investimento, constituidos nos termos da Instrucao CVM
n° 494, de 20 de abril de 2011.

Adicionalmente, nao serao realizados esforcos de colocacdao das
Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil. Nao obstante nio
serem realizados quaisquer esforcos de colocacio a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores nao
residentes que tenham, por sua proépria iniciativa, procurado o
Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaragao
de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, nao
terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma
jurisdicao e que o investimento nas Cotas estd em conformidade
com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacao,
aquelas de sua jurisdicio e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucao CMN n° 4.373/14, pela Instrucao
da CVM n° 560/15 e pela Lei n® 4.131/62. Em tal hipotese, as Cotas
serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo,
desde que a aquisicao das Cotas nao lhes seja vedada por restricao
legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Institui¢des
Participantes da Oferta a verificacao da adequacao do investimento
nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter

conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 73 do presente

Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, os quais devem ser considerados previamente ao

investimento nas Cotas.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM
n® 400/03 e do artigo1°, VI, da Instrucio CVM n° 505/11:
(a) administradores ou controladores do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos coénjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(b) administradores ou controladores das InstituicOes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituigbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Institui¢coes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes auténomos
que prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais
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Procedimento de
Alocacao

Plano de Distribuicao

que mantenham, com as Institui¢oes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Institui¢oes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens(b) a (e) acima; e (h)fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas. A participacao de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducao da liquidez das Cotas no mercado secundario.
Para informacoes adicionais, veja a secio “Fatores de
Risco”, em especial o fator de risco “Participacio de
Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 87 deste
Prospecto Preliminar

O Procedimento de Alocacao sera conduzido pelo Coordenador
Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400/03, para
verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as
Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas
e, em caso de excesso de demanda, de se havera emissao, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
do Procedimento de Alocagio, sem qualquer limitacdo em relagio
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400/03

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicao adotado
em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao
CVM n° 400/03, o qual leva em consideracdo as relacbes com
clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (a) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacao
do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (¢) que os
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

Para mais informac¢ées sobre o Plano de Distribuicio,
veja a secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Plano de Distribuicao", na pagina39 do presente
Prospecto Preliminar
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Periodo de Reserva e
Pedidos de Reserva

Investidores Nio
Institucionais

Oferta Nao
Institucional

Critério de Colocacao
da Oferta Nao
Institucional

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, ocorrerda entre os dias 30 de
novembro de 2020 (inclusive) e 16 de dezembro de 2020
(inclusive), conforme indicado na secao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”,
na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam
Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma tnica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou
inferior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicao Primaria, que equivale a quantidade maxima,
na Data de Liquidacdo, de 10.000 (dez mil) Cotas, que aceitem os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Cotas, deverao preencher um ou mais Pedidos de
Reserva, indicando, dentre outras informacoes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos
Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada.

No minimo, 1.750.000 (um milhao, setecentos e cinquenta mil)
Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 70%
(setenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo
destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar, até o
limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade
de Cotas inicialmente destinada & Oferta Nao Institucional, de
acordo com a demanda pelas Cotas, observados os procedimentos
descritos no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informacoes sobre a Oferta Niao
Institucional, consulte a seciao “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na
pagina 40 do presente Prospecto Preliminar

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a
70% (setenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, todos os Pedidos de Reserva nio cancelados serido
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a
quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera
realizado o rateio linear por meio da divisao igualitaria e sucessiva
das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de
Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de

21



Investidores
Institucionais

Oferta Institucional

Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o
rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderao ser atendidos
em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao
Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de
Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor
Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo Pedido de
Reserva integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre
(a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante
resultante da divisao da quantidade total de Cotas objeto da Oferta
(excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero
de Investidores Nao Institucionais que ainda nao tiverem seus
respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos.
Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o
procedimento acima serao destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido
de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto,
por Investidor Nao Institucional, para fins da alocacdo na forma
prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por
qualquer motivo serao desconsiderados na alocacdo descrita acima

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicacio em carteiras de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e
outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas,
nos termos da regulamentagdo vigente e aplicivel, assim como
investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Carta
Proposta em valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um milhao
e cem reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Priméria, que
equivale a quantidade minima, na Data de Liquidacdo, de 10.001
(dez mil e uma) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao
investimento nas Cotas

Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, observados os procedimentos
descritos no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informacdes sobre a Oferta Institucional,
consulte a seciao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Institucional”, na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar
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Critério de Colocacao
da Oferta Institucional

Disposi¢coes Comuns a
Oferta Nio
Institucional e a Oferta
Institucional

Alocaciao e Liquidacao
da Oferta

Deposito e Negociacao
das Cotas na B3

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apo6s o
atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider
daré prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas
do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condicbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura

As Institui¢Oes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e
nas Cartas Proposta. As Instituicoes Participantes da Oferta
somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas
pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e &
Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto
Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente

As ordens recebidas por meio das Institui¢cGes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelo
Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §3°, I, da Instrucaio CVM n° 400/03,
conforme os procedimentos descritos no Contrato de Distribuigao
e neste Prospecto Preliminar.

A liquidacio fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data
de Liquidagdo, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidacéo.

Para mais informacoées acerca da alocacio e da liquidacio da
Oferta, consulte asecao “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Alocaciao e Liquidacio da Oferta”, na
pagina 44 do presente Prospecto Preliminar

As Cotas serao depositadas (a) para distribui¢do no mercado
primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociacdo no mercado secundério, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serao
liquidadas e custodiadas eletronicamente.
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Contrato de Garantia
de Liquidez ou de
Estabilizacao de Precos

Destinacao dos
Recursos

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as
Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidagio, a
quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Antncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdo
negociaveis e nio receberdo rendimentos provenientes do Fundo.
Depois de divulgado o Antdncio de Encerramento e de obtida a
autorizacao da B3, as Cotas passarao a ser livremente negociadas
na B3

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizagao de prego das Cotas

A Emissao é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apés a deducao das
Despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Opcdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricio ou a aquisicao (a) de Cotas de
FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do FI-Infra
Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira a Alocacdo Minima, nos termos da Lei n° 12.431/11:
(a) ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido
do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds
2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve
estar aplicado em Cotas de FI-Infra. Exclusivamente durante os
prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera alocar
mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros
ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que:
(a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao,
no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo
pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre
180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de
Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.

As Cotas de FI-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa
de valores ou mercado de balcio organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista
na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composi¢do e Diversificacio da Carteira”, na
pagina 54 do presente Prospecto Preliminar, e no Regulamento, o
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Taxa de Performance,
Taxa de Saida e Taxa de
Ingresso

Escriturador das Cotas

Fatores de Risco

Informacodes Adicionais

Gestor tera plena discricionariedade na selegio e na diversificacao
das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo,
nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c¢)no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas, ndo havera captacao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas

Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de
saida. Exceto pela Taxa de Distribui¢ao Primaria, ndo sera cobrada
dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento
investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, poderdo cobrar
quaisquer das taxas referidas acima

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”,
na pagina 73 do presente Prospecto Preliminar

Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a
Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider, as demais InstituicGes
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador e
Escriturador das Cotas

Custodiante

Gestor

Coordenador Lider

Auditor Independente

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — RJ

At. Vinicius Rocha

Telefone: (21) 3262-9714

E-mails: Vinicius.Rocha@btgpactual.com /
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — RJ

At. Carolina Cury

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: Carolina.Cury@btgpactual.com /
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Capitania S.A.

Rua Tavares Cabral, n° 102, 6° andar
Sao Paulo — SP

At. Christopher D. Smith

Telefone: (11) 2853-8846

E-mail: financasestruturadas@capitania.net
www.capitania.net

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte)

Rio de Janeiro — RJ

At. Marcelo Ferraz

Telefone: (21) 3265-3700

E-mails: securitizacao@xpi.com.br /
juridocomc@xpi.com.br

Www.xpi.com.br

Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8° andar,
conjunto 81, Torre Norte

Sao Paulo — SP

At. Renato Nantes

Telefone: (11) 2573-4047

E-mail: renato.nantes@br.ey.com

www.ey.com/pt_br
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Assessores Juridicos

Entidade Reguladora

Mercado de
Distribuicao Primaria e
Negociacao Secundaria

Vidigal Neto Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055, 5° andar
Sao Paulo — SP

At. Fernanda Mary Sonoki

Telefone: (11) 3093-8333

E-mail: fsonoki@vidigalneto.com.br
www.vidigalneto.com.br

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447

Sao Paulo — SP

At. Ana Carolina Nomura

Telefone: (11) 3147 7823

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br
www.mattosfilho.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3233-8686
Www.cvim.gov.br

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro
Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373
www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus diretores, Bernardo Amaral Botelho e Fabricio Cunha de
Almeida, declara, nos termos do artigo 56, § 1° e §5°, da Instru¢cao CVM n° 400/03, que: (a) tomou
todas as cautelas e agiu com os mais elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omiss@o, para assegurar que (1) todas as informacgoes prestadas pelo Fundo sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2) as informacgées fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas, que integram este
Prospecto Preliminar e que venham a integrar o Prospecto Definitivo s@o suficientes, permitindo
aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; (b) este Prospecto
Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, em suas respectivas datas de divulgacgao, as
informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas,
o Fundo, suas atividades e sua situac¢@o econoémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e
quaisquer outras informacoes relevantes; e (c) este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto
Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes.

O Administrador, por meio dos seus diretores, Bruno Duque Horta Nogueira e Ana Cristina
Ferreira da Costa, declara, nos termos do artigo 56, caput e § 5°, da Instrucao CVM n° 400/03,
que: (a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (b) este
Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, em suas respectivas datas de
divulgacgdo, as informacgoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a
Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes
ao Fundo e quaisquer outras informacgdes relevantes; e (c) este Prospecto Preliminar foi e o
Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes.

As copias das versoes assinadas das declaracoes acima podem ser encontradas no Anexo III a este
Prospecto Preliminar.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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Caracteristicas e Prazos da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta ser4 conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagio
para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucio CVM
n° 400/03.

Autorizacao da Emissao das Cotas

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pela Deliberagio da Oferta, datada de 4 de setembro de 2020,
conforme posteriormente aditada em 28 de outubro de 2020.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhoes
de reais), considerando-se a subscricio e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de
Emissao, na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, podendo o referido
montante ser (a) aumentado em virtude da Opcao do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude
da distribuicao parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.500.000 (dois milhGes e quinhentas mil) Cotas,
podendo a referida quantidade ser (a) aumentada em virtude da Opcdo do Lote Adicional; ou
(b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de
Cotas.

Opcao de Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o Coordenador
Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM n° 400/03. As Cotas
do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacao, sem a
necessidade de novo pedido de registro 8 CVM ou de modificacao da Oferta.

Aplicar-se-d0 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condigoes e
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribui¢cdo das Cotas do Lote Adicional
também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacio do
Coordenador Lider e a participacao dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opg¢ao de Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, sendo que a manutencao da Oferta esta condicionada
a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM
n° 400/03, ndo havendo a captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicao parcial, observada a colocacao da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas
excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao
deverao ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicio parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM n° 400/03, os Investidores poderao, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta
Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a colocacao: (a) da Quantidade Inicial
de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a
Quantidade Inicial de Cotas.
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No caso da alinea (b) do pardgrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da
Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporcio entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva
ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicao parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos dos
paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das Cotas por parte dos Investidores,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicio de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja
tiver ocorrido a integralizacao das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacgao relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emissdo

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$100,00 (cem reais), na Data de Liquidagdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicao Primaria.

Preco Efetivo por Cota

O Preco Efetivo por Cota correspondera a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicao
Priméria e sera equivalente ao valor de R$104,48 (cento e quatro reais e quarenta e oito centavos)
por Cota subscrita, na Data de Liquidagao.

Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emissao,
a Taxa de Distribuicdo Primaria, no valor de R$4,48 (quatro reais e quarenta e oito centavos) por
Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,48% (quatro inteiros e quarenta e oito
centésimos por cento) do Preco de Emissao, na Data de Liquidacdo. Dessa forma, somando-se o Preco
de Emissao e a Taxa de Distribuigdo Primaria, cada Investidor pagara o valor de R$104,48 (cento e
quatro reais e quarenta e oito centavos) por Cota subscrita, conforme a tabela abaixo:

TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA
Total dos custos indicativos da Oferta® R$11.179.659,93
Quantidade de Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) 2.500.000
Taxa de Distribui¢ao Priméaria (percentual unitario do Preco de o
Emissdo, na Data de Liquidacgao) 4,48%
Preco Efetivo por Cota (na Data de Liquidagao) R$104,48

(1) Os custos indicativos da Oferta encontram-se descritos na se¢ao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo

“Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta”, na pagina 48 do presente Prospecto Preliminar.

A Taxa de Distribuigcdo Primaria nio integra o Preco de Emissao e sera destinada para o pagamento
ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitacao, a remuneracao do Coordenador Lider,
os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na
CVM. Eventuais custos nao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo,
observado o disposto na Instru¢cao CVM n° 555/14. Caso, apos o pagamento ou o reembolso de todas
as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicao
Primaéria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

34



Exceto pela Taxa de Distribuicao Priméaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Aplicacio Inicial Minima ou Maxima por Investidor

Nao haveri valores minimos ou maximos de aplicagdo nas Cotas por Investidor, ressalvadas as
quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um
Investidor Institucional ou um Investidor Nao Institucional.

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas corresponderao a fragoes ideais do patrimdnio do Fundo, serdo escriturais e nominativas e
conferirdio os mesmos direitos e obrigacoes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terao igual prioridade na Distribuigio de
Rendimentos, na Amortiza¢ao Extraordinaria e no resgate.

Para mais informacoes sobre as Cotas, veja a secdo “Cotas”, na pagina 89 do presente Prospecto
Preliminar.

Deposito e Negociacio das Cotas

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas
eletronicamente.

Durante a colocacao das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a
respectiva liquidacdo, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anudncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e nao receberao
rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Antincio de Encerramento e de obtida a
autorizacao da B3, as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

As regras para negociacdo das Cotas encontram-se descritas na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Negociacao das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto Preliminar.

Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta
Ne EVENTO DATA®

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 8.9.2020
Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacio do

2 presente Prospecto Preliminar 1SN0

3. Inicio das apresentag6es aos potenciais Investidores 25.11.2020
Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos

4. Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, 30.11.2020
inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas

5. Encerramento do Periodo de Reserva 16.12.2020

6. Procedimento de Alocacdo 17.12.2020

7. Obtencao do registro da Oferta na CVM 18.12.2020

8 Divulgacdo do Anincio de Inicio e disponibilizacao do 8

’ Prospecto Definitivo 16.12.2020
9. Data de Liquidacgao 22.12.2020
10. Divulgacao do Antdncio de Encerramento 23.12.2020

(1) Todas as datas previstas s3o meramente indicativas e estio sujeitas a alteragbes, suspensoes, antecipacoes ou
prorrogacoes a critério do Coordenador Lider. Apods a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteracao
no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificacao da
Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM n° 400/03.
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Periodo de Distribuicao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anincio de Inicio
e sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Antincio de
Inicio; ou (b) na data de divulgacido do Antincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Divulgacao dos Aniincios Relacionados a Oferta

As divulgacbes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das Instituicoes
Participante da Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Preliminar, nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400/03.

Informacoes sobre a politica de divulgacoes de informagbes aos Cotistas estdo dispostas na secio
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgacdo de Informac6es”, na pagina 99 do presente Prospecto
Preliminar.

Manifestacdo de Aceitacao ou de Revogacdo da Aceitagao

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverao apresentar, as InstituicGes Participantes da
Oferta, os respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses
previstas nesta se¢do “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na
pagina 40 do presente Prospecto Preliminar, e sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 43 do
presente Prospecto Preliminar, respectivamente.

Subscricdo e Integralizacao das Cotas

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidacdo. A
integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional,
néo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). A integralizacao de cada Cota sera feita por cada um dos Investidores pelo Preco Efetivo por
Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a Oferta
Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Nao sera permitida a integralizagao das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos
financeiros.

Para o calculo do ntimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuicio
Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emissao. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicao
Primaria, nao sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscricio das Cotas no ambito da Oferta ser4 acompanhada da assinatura por cada Investidor do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03, o Coordenador Lider podera requerer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro da
Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Ad1c1onalmente o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo
a Oferta para melhorar os seus termos e condlgoes em favor dos Investidores ou para renunciar
condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrugdo CVM
n° 400/03.
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Caso o requerimento de modificacao das condi¢coes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta
poder4 ser prorrogado em até 9o (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso nio haja manifestacio da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagdo serao
considerados ineficazes e os valores até entao integralizados pelos Investidores serao restituidos, nos
termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificacao ou revogagio da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider e divulgada por meio de andncio de retificagao a ser disponibilizado nos sites das
Instituigoes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada
para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao
CVM n° 400/03.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacio que lhes for encaminhada
diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os
respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido que os
Investidores pretendem manter a sua aceitacdo da Oferta. As InstituicOes Participantes da Oferta
deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacdo da Oferta
posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas
novas condicoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condigoes diversas das
constantes na Instru¢do CVM n°® 400/03 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta;
e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade
que determinou a sua suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a sua suspensao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados
para a divulgacao da Oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensao, a possibilidade de revogar a
sua aceitacdo da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto, informar a sua decisao a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que lhe foi comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do artigo 20 da Instru¢do CVM n° 400/03,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicacgoes relacionadas a revogacdo da aceitacao da Oferta pelos Investidores devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Institui¢ao Participante da Oferta ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacOes constantes neste Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisao de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacio efetuada, de modo
que cada Investidor podera revogar a sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua
decisio a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que lhe foi comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar a sua aceitacao.
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Devolugao e Reembolso aos Investidores

Na hipétese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; ou (¢) de divergéncia
relevante entre as informacoes constantes neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que
altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento, se o
Investidor revogar a sua aceitacio, os valores até entao por ele integralizados serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da respectiva revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢ao CVM n° 400/03;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n° 400/03; ou (c¢) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagio serdo cancelados e a Instituicao
Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta
Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta, da revogacio da
Oferta ou da resilicao do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitagao relativo aos valores restituidos.

Puablico Alvo e Inadequacéao do Investimento

A Oferta tera como ptiblico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificagiao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados
aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores
que ndo se enquadrem na descricio acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribui¢io de
Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto
Preliminar, bem como a secdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na
pagina 80 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicao de Cotas por clubes de investimento, constituidos
nos termos da Instru¢do CVM n° 494/11.

Adicionalmente, nao serdo realizados esforcos de colocagao das Cotas em qualquer outro pais que nao
o Brasil. Nao obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a investidores
estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaracdo de
investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelo
Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas estad em conformidade
com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacao, aquelas de sua jurisdicdo e os
mecanismos de investimento regulamentados pela Resolucdo CMN n° 4.373/14, pela Instrugao da
CVM n° 560/15 e pela Lei n° 4.131/62. Em tal hipotese, as Cotas serao obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao das Cotas
nio lhes seja vedada por restricio legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicoes
Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

38



Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentacio que
rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em especial a secao
[1

‘Fatores de Risco”, na pagina 73 do presente Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o
Fundo esta exposto, os quais devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas.

Procedimento de Alocacao

O Procedimento de Alocacgio serd conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da
Instru¢gdo CVM n° 400/03, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da
Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, de se havera emissao, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacao, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM
n° 400/03.

A participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar
nareducao daliquidez das Cotas no mercado secundario. Para informacoes adicionais,
veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacio de Pessoas
Vinculadas na Oferta”, na pagina 87 deste Prospecto Preliminar.

Procedimento de Distribuicao das Cotas
Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucio CVM n° 400/03, o qual leva em
consideracao as relacbes com clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (b) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (¢) que os
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para
leitura obrigatéria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer
com que as demais Institui¢bes Participantes da Oferta assumam a obrigacio de realizar a
distribuicao publica das Cotas, conforme o Plano de Distribuicao:

(a) a Oferta tera como publico alvo: (1) os Investidores Nao Institucionais; e (2) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no ptblico alvo do Fundo previsto no Regulamento;

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, este Prospecto Preliminar sera
disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a concessao do registro
da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentagoes para os potenciais Investidores, durante
as quais este Prospecto Preliminar também sera disponibilizado;

(c) os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentacdes para os potenciais
Investidores eventualmente utilizados serao encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos
termos da Instru¢do CVM n° 400/03 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 20109;

(d) durante o Periodo de Reserva, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM
n® 400/03, e as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles
considerados Pessoas Vinculadas;
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(e) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar
o respectivo Pedido de Reserva junto a uma tinica Instituicdo Participante da Oferta,
conforme disposto nesta se¢cdo “Informacdes Relativas & Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar;

) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar a
respectiva Carta Proposta para o Coordenador Lider, conforme disposto nesta secgio
“Informacodes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar;

(g no minimo,1.750.000 (um milhao, setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, ou seja, 70% (setenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serao
destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar, até
o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

(h) até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacio do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador
Lider receber4 as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Institucionais;

) concluido o Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta
dos Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posicido consolidada dos
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

) observado o artigo 54 da Instru¢do CVM n° 400/03, a Oferta somente ter4 inicio ap6s (1) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacdo do Antncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 9o (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela
CVM; e (3) a disponibilizaciao do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(k) os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta, conforme
o caso, alocados no ambito da Oferta, deverdo integralizar as Cotas subscritas na Data de
Liquidac@o e assinar o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos
Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

1)) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a
divulgacao do Antncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM
n° 400/03.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagcdo de preco das Cotas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdoes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

Nao sera contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas objeto da Oferta no
mercado secundario.

Oferta Institucional e Nao Institucional
Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao preencher um ou mais Pedidos de
Reserva, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, e
apresenta-los a uma unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais
deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou nao de
Pessoa Vinculada.
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No minimo,1.750.000 (um milhao, setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, ou seja, 70% (setenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serao destinadas,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de
Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidagdo da B3, bem como
0s seguintes procedimentos:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

cada Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria, que
equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidacdo, de 10.000 (dez mil) Cotas. No caso de
um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de
Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins de
verificagdo do limite maximo previsto acima;

serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, o disposto nesta seciao “Informacoes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar;

cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no
respectivo Pedido de Reserva, condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos previstos nesta
secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina 33 do
presente Prospecto Preliminar;

a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Nao
Institucional serao informados ao Investidor, até a Data de Liquidagao, pela Instituicao
Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizagdo das Cotas ser feita de
acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva
e ressalvada a possibilidade de rateio linear, observado o critério de colocagao da Oferta Nao
Institucional, nos termos previstos nesta se¢ido “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 42 do presente Prospecto
Preliminar;

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao, a B3, das ordens
acolhidas por meio dos Pedidos de Reserva. As Institui¢oes Participantes da Oferta somente
atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de
contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao Institucionais;

os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacao
das Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto
a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao.
Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor Nao Institucional, o respectivo Pedido
de Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a
qual tenha sido realizado; e

até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da
Oferta junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregara a cada Investidor
Nao Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
de cancelamento previstas nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da
Oferta”, na pagina 36 do presente Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio linear
prevista nesta se¢io “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocacao da
Oferta Nao Institucional”, na pagina 42 do presente Prospecto Preliminar.
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Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrativeis, exceto nas hipoteses de (a) existéncia de
subscricdo condicionada e ndo implementacdo da condicdo definida por cada Investidor Nao
Institucional, nos termos desta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicio
Parcial”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
hipétese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400/03; (¢) ndo
pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao Institucional, na
Data de Liquidacao, conforme previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automético do
respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta,
conforme previsto nesta secdo “InformacOes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracio das
Circunstancias, Revoga¢ao ou Modificacao, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 36 do
presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informacOes constantes no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da Instrucado CVM
n° 400/03 e nesta secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 36 do presente
Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) leiam cuidadosamente os
termos e as condicoes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a
liquidacao da Oferta e as informac6es constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a segao
“Fatores de Risco”, na pagina 73 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigira (1) a
abertura ou atualizacio de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutenc¢io de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (¢) entrem em contato
com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacoes mais detalhadas
sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de
Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao do Pedido de Reserva deverao
ler cuidadosamente os termos e condigoes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como
as informagoes constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 70%
(setenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva
ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de
Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, serd realizado o rateio linear por meio da divisao
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem
apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas
destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de
Reserva poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao
Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham
a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nio Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.
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A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em
diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor Nao
Institucional que ainda néo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor
nimero de Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja
alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo ntimero de Investidores
Nao Institucionais que ainda nfo tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente
atendidos. Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima serdo
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nio Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de
Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocacao na
forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocacgio descrita acima.

Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocacgdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas
reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacio do Procedimento de
Alocagdo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de
reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) para fins de classificacdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicao
de “Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Preliminar, os Investidores que
sejam pessoas fisicas ou juridicas deverdo apresentar Cartas Proposta em valor igual ou
superior a R$1.000.100,00 (um milhao e cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Priméria, que equivale a quantidade minima, na Data de Liquidacdo, de 10.001 (dez mil e
uma);

(0) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas
Proposta a sua condicio ou nédo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas
Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto
nesta se¢do “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagido”, na
pagina 39 do presente Prospecto Preliminar;

(d) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficicia das respectivas
Cartas Proposta, de condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos e condi¢oes descritos nesta
secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina 33 do
presente Prospecto Preliminar;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar
da Oferta Institucional, para entao apresentar a sua Carta Proposta;

) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacio, o Coordenador Lider
informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional subscrevera
e o valor a ser integralizado; e
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(g os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacao das
Cotas informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, de acordo
com as normas de liquidacéo e os procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo o pagamento
pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta sera automaticamente
cancelada pelo Coordenador Lider.

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de (a) existéncia de
subscricdo condicionada e ndo implementac¢ao da condicao definida por cada Investidor Institucional,
nos termos desta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na
pagina 33 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hip6tese
na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03; (c) ndo pagamento do valor de
integralizacao das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidacao, conforme
previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta Proposta;
(d) revogacao, modificacao, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secao
“Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 36 do presente Prospecto Preliminar;
e (e) divergéncia relevante entre as informacoes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, nos termos desta secdo “InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracao das
Circunstancias, Revoga¢ao ou Modificacao, Suspensio e Cancelamento da Oferta”, na pagina 36 do
presente Prospecto Preliminar

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢6es para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

Disposi¢oes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas
nos Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Institui¢des Participantes da Oferta somente
atenderao aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas
abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e & Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocaciao e Liquidacao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os
critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, I, da Instrucao
CVM n° 400/03.

Com base nas informacées enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, durante o Procedimento de
Alocagao, o Coordenador Lider verificara se (a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida ; (b) a
Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (¢) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas
informacoes, o Coordenador Lider definira se havera a liquidacao da Oferta, bem como o seu volume
final.
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No caso de distribuicao parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos
descritos nesta secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na
pagina 33 do presente Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacio das Cotas
por parte dos Investidores, os valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacgao relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacao, sem
qualquer limitagcdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM
n° 400/03.

Apbs o Procedimento de Alocacdo, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidardo as ordens
recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data de Liquidagdo, de acordo com os
procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribui¢cdo e neste
Prospecto Preliminar, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A subscricdo e a integralizacdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta secdo “Informacées
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscri¢io e Integralizacdo das Cotas”, na pagina 36 do presente
Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, de modo que a Quantidade Minima de Cotas nao seja atingida, a Oferta sera cancelada
e as InstituicOes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagio do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagio relativo aos valores restituidos.

Caso, ap6s a conclusao da liquidagao da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta
poder4 ser encerrada e o eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Condicoes do Contrato de Distribuiciao

O Contrato de Distribuicio, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o
Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor, disciplina a presta¢ao dos servicos de coordenacao,
estruturacao e distribuicao da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocacio, de acordo com
os termos e condi¢0Oes especificados no Contrato de Distribuicgao.

Remuneracdao do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenacio, estruturacio e distribuicdo da Oferta, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de remuneracdo, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de
Liquidacao, na conta indicada pelo Coordenador Lider, com os recursos da Taxa de Distribui¢ao
Primaria, correspondente a:

(a) Comissao de coordenacio e estruturacio: comissdo equivalente ao percentual de 1,75% (um
inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor total efetivamente subscrito e
integralizado das Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional; e

(b) Comissao de distribuicdo: comissdo equivalente a 2% (dois inteiros por cento) sobre o valor
total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional
(“Comissao de Distribuicao”).
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A Comissao de Distribuicao podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais
que aderirem ao Contrato de Distribuigio, observado que o Coordenador Lider devera proceder ao
pagamento da comissdo devida aos Participantes Especiais na forma prevista no Contrato de
Distribuigdo e em cada Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao. Nesse caso, o Coordenador
Lider dever4 instruir para que os recursos da Taxa de Distribuicao Primaria referentes ao pagamento
da Comissao de Distribuicdo sejam direcionados para pagamento diretamente aos Participantes
Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider.

A remuneracdo sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipacao de qualquer tributo (com excecao do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribuicao Social
Sobre o Lucro Liquido — CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider, bem
como quaisquer majoracoes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneracao serao acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicao para o Programa de Integracao
Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais
tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima expressamente mencionados), de forma que o
Coordenador Lider receba a remuneracao como se tais tributos nao fossem incidentes (gross-up).

Consulta do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtencdo de copia junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Anincio de Inicio, no endereco indicado
na secdo “Cotas”, sob o titulo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 101 do presente Prospecto
Preliminar.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e condi¢des do Contrato de Distribuigdo, convidar
os Participantes Especiais para participar da Oferta Nao Institucional, caso entenda adequado, para
participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional. O Coordenador Lider convidara os
Participantes Especiais por meio de carta convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os
Participantes Especiais que decidirem integrar o consoércio de distribui¢io deverdo aceitar os termos
e condi¢oes do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao que estarao refletidos na carta convite,
por meio da qual cada Participante Especial outorgara poderes para que a B3 seja sua representante
para fins de assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo. A Oferta nao contara com a
participacdo de coordenadores contratados.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigagoes e responsabilidades do
Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicao, inclusive no que se refere as disposicoes
regulamentares e legislacao em vigor.

Na hipoétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacoes previstas no Contrato de Distribuicao, no Termo
de Adesao ao Contrato de Distribuicao, na carta convite ou em qualquer outro contrato celebrado no
ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM n° 400/03 e no Codigo
ANBIMA de Administragio de Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA de Distribuicio,
especificamente, na hip6tese de manifestagdo indevida na midia durante o periodo de siléncio,
conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM n° 400/03, tal Participante Especial deixara de
integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito da
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Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva que
tenha recebido. O Participante Especial dever4, ainda, informar imediatamente aos Investidores que
com ele tenham realizado os Pedidos de Reserva sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o
Participante Especial em questao ser, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do consércio de
distribuicao e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera nio
ser admitido nos consorcios de distribuicdo sob a coordenacdo do Coordenador Lider. Caso um
Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em contrapartida a subscricao das Cotas, os
valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada.
O Participante Especial que deixar de integrar o consorcio de distribui¢ao na forma aqui prevista sera
responsavel por arcar integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusao como
Participante Especial, incluindo custos com publicacoes, indenizagdes decorrentes de eventuais
condenacbes em agodes propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de
potenciais Investidores. O Coordenador Lider nao sera, em hip6tese alguma, responsavel por
quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva
cancelados por forca do descredenciamento do Participante Especial.

Relacao entre (a) o Fundo e o Administrador; e (b) o Coordenador Lider

A Emissao é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo. Fora a prestacdo dos servicos de
coordenacao, estruturacao e distribuicdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢ao, na data
do presente Prospecto Preliminar, ndo existem quaisquer outras relacdes, de qualquer tipo, entre o
Fundo e o Coordenador Lider.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuacdo como contrapartes em
operacoes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao (a) da prestacio de servicos de administracgao, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econémico
do Coordenador Lider e/ou por clientes do Coordenador Lider; (b)da coordenacdo, pelo
Coordenador Lider, de ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador, (¢) da gestao, por empresas do mesmo Grupo Econémico do Coordenador Lider, de
outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente Oferta, o
Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider atuou
como coordenador em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e o Coordenador Lider nao identificaram qualquer conflito de interesses decorrente
dos relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com relacao ao Fundo.
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Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

CUSTOS INDICATIVOS DA OFERTA BASE (R$) % EM RELACAO A
OFERTA(®W

Comissao de coordenacdo e 4.842.280,02 1,94%
estruturagao®
Tributos sobre a comissao de 467.280,02 0,19%
coordenagdo e estruturagdo®)
Comissao de Distribui¢ao®« 5.534.034,31 2,21%
Tributos sobre a Comissao de 534.034,31 0,21%
Distribui¢do(®
Assessores legais 300.000,00 0,12%
Taxa de registro na CVM 317.314,36 0,13%
Custo de marketing 30.000,00 0,01%
Taxa de Analise para Listagem e 10.143,10 0,00%
Anuidade da B3
Taxa de Analise de Ofertas Publicas 12.097,03 0,00%
da B3
Taxa de Distribuicao Padrao (fixa) da 36.291,11 0,01%
B3
Taxa de Distribuicao Padrao 87.500,00 0,04%
(variavel) da B3
Despesas de registro e outras 10.000,00 0,00%
despesas
TOTAL 11.179.659,93 4,48%

(1) Os percentuais acima foram calculados em relacdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo, sem
considerar a colocacgio das Cotas do Lote Adicional.

(2) Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidacdo. Em caso de exercicio da Opgao
do Lote Adicional, os valores da comissao de coordenacio e estruturacao e da Comissdo de Distribuicdo deverao
ser calculados com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do
Lote Adicional.

(3) Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o pagamento da comissdo de coordenacdo e estruturacdo e da Comissdo de Distribuicdo sera
acrescido de tributos.

(4) A remuneracao devida aos Participantes Especiais serd descontada do valor total da Comissao de Distribuicao
devida ao Coordenador Lider. Para mais informagbes sobre a remuneragdo do Coordenador Lider e dos
Participantes Especiais, veja esta secio “InformacOes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneragido do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais”, na pagina 45 do presente Prospecto Preliminar.

CUSTO UNITARIO®™
Custo total da Oferta R$11.179.659,93
Numero de Cotas inicialmente ofertadas 2.500.000
Custo da Oferta por Cota R$4,48
Custo percentual por Cota 4,48%

(1) Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de
Liquidacao, sem considerar a coloca¢ao das Cotas do Lote Adicional.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacio de Preco

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas.
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Destinacao dos Recursos

A Emissao é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, ap6s a deducao das Despesas, conforme o caso, inclusive
os recursos provenientes da eventual Opcdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisi¢do (a) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas ndo se
limitando a, Cotas do FI-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima, nos
termos da Lei n° 12.431/11: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas
de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra.
Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo poder4 alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que nao sejam as
Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao, no
méaximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de Liquida¢ao, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimoénio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros
ativos financeiros.

As Cotas de FI-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secao “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 54 do
presente Prospecto Preliminar, e no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selecao e
na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, nao tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de investimento ou concentracio em um FI-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas, ndo havera captacao de recursos pelo Fundo por meio
de fontes alternativas.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Denominacao

O Fundo denomina-se Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificacio ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrucdo CVM n° 555/14, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11 e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao vigente, na modalidade
“fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11 e do artigo 131-A da Instrucdo CVM n° 555/14.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre”.

Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA

O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 8 de setembro de 2020.

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo I ao
Cbdigo ANBIMA de Administragao de Recursos de Terceiros.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captagio de recursos para subscri¢do ou aquisi¢do, no mercado primério
ou secundario, (a) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, as Cotas do FI-Infra
Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no
Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 54 do presente Prospecto Preliminar.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de durag¢io indeterminado.

Publico Alvo e Inadequaciao do Investimento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados
aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores
que nio se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas nio é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacao Extraordinéria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto
Preliminar, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na
pagina 80 deste Prospecto Preliminar.
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Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter a valoriza¢do das Cotas por meio da subscri¢do ou aquisi¢io, no
mercado primario ou secundario, (a) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, as Cotas
do FI-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento e nesta
sec¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao
da Carteira”, na pagina 54 do presente Prospecto Preliminar.

0S OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO
REGULAMENTO, NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DO
COORDENADOR LIDER QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ
DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira

Observadas as disposi¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, os FI-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de
Investimento, Composi¢do e Diversificacao da Carteira” e no Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas
pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um
FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

As Cotas de FI-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista, poderao contar
com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscrigao ou aquisicao dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra devera abranger todas as suas garantias
e demais acessorios.

O Fundo, por meio da aquisigdo de Cotas de FI-Infra, nos mercados primario e secundario, buscara uma
rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados & inflacio com duration
média similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando a
Distribui¢do de Rendimentos e a Amortizacao Extraordinaria, conforme o disposto na secdo “Cotas”,
sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 93 do presente Prospecto Preliminar e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI
PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS
EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, OS QUAIS,
POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM
OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e

no Regulamento, 0 FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR
CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-
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INFRA MASTERI. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTERI, POR SUA VEZ,
APLICAM, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO
LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE
CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 555/14. O Fundo, portanto, esta
sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas nao se
limitando a, por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime
semelhante em relagio aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patriménio liquido, observado o disposto
nos paragrafos abaixo:

PERCENTUAL
(em relagao ao patrimoénio liquido do Fundo)

INDIVIDUAL AGREGADO
MiINIMO MAXIMO MINIMO MAXIMO

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

(a) Cotas de FI-Infra:
(1) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados a

0/ (1) (o)
investidores em geral 75% 1
(2) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme o 0% 20%
artigo 9°-B da Instrucio CVM n°539, de 13 de ° ° 95%® 100%
novembro de 2013
(3) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme 0% 5%2)
o artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539/13
(b) Outros ativos financeiros:
(1) titulos publicos federais 0% 5%®)
(2) titulos de renda fixa emitidos por instituicao 0% 9%
financeira em funcionamento no pais ? 5%
(3) cotas de fundos de indice que reflitam as variagoes 0% 5%©) 0% 5%@

e arentabilidade de indices de renda fixa

(4) cotas de fundos de investimento enquadrados no

artigo 119, V, da Instru¢do CVM n° 555/14, desde que 0% 5%6)

administrados pelo Administrador
(1) Observados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima.
(2) Dentro do limite de que trata o item (a)(2) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
(3) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacido de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do seu
patrimoénio liquido nao investido em Cotas de FI-Infra em titulos publicos federais.
(4) Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento.
(5) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracao estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do seu
patrimoénio liquido nao investido em Cotas de FI-infra em titulos de renda fixa emitidos por instituicao financeira
em funcionamento no pais.
(6) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites méximos de
concentracao estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composic¢io e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo podera investir até o limite méximo de concentracdo por modalidade de ativo financeiro
permitido pela Instrugdo CVM n° 555/14 em (a) cotas de fundos de indice que reflitam as variagcdes e a
rentabilidade de indices de renda fixa; e (b) cotas de fundos de investimento enquadrados no artigo 119, V, da
Instrugdo CVM n° 555/14.
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PERCENTUAL
(em relacdo ao patrimonio
liquido do Fundo)

LIMITE POR EMISSOR

(a) Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra, observado o
disposto no item (a) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”

Até 100%

(b) Outros ativos financeiros de emissdao da Unido Federal Até 5%
(c) Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma instituicao 4 ~0/(2)
financeira AU
(d) Cotas de emissao de um mesmo fundo de investimento, desde que

previsto nos itens (b)(3) ou (b)(4) da tabela “Limites por Modalidade de Até 5%)

Ativo Financeiro”
(1) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracao estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversifica¢do de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do
seu patrimonio liquido nao investido em Cotas de FI-Infra em ativos financeiros de emissao da Unido Federal.
(2) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracao estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicio e Diversificacao de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do
seu patriménio liquido néo investido em Cotas de FI-Infra em ativos financeiros de emissdo de uma mesma
institui¢do financeira.
(3) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocacdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracao estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composigao e Diversificacao de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instru¢do CVM n° 555/14, até 100% (cem por cento) do
seu patrimoénio liquido ndo investido em Cotas de FI-Infra em cotas de emiss@o de um mesmo fundo de
investimento previsto nos itens (b)(3) ou (b)(4) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

O Fundo respeitar4 ainda os seguintes limites:

(a) Outros ativos financeiros de emissao do Administrador, do Gestor ou de
empresas a eles ligadas

(b) Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra, administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas,
observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

(c) Operacgoes no mercado de derivativos para protegao da carteira (hedge)

(d) Operacoes no mercado de derivativos para alavancagem

Até 5% do patrimonio liquido
do Fundo

Até 100% do patriménio
liquido do Fundo

Até 1 (uma) vez o patrimonio
liquido do Fundo
Vedado

No minimo, 95% do
patrimoénio liquido do
Fundo®
Vedado

(e) Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado,
incluindo as Cotas de FI-Infra

(f) Ativos financeiros negociados no exterior
(1) Observados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima.

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se como
de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao de seu Grupo Econdémico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propoésito especifico,
o limite por emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propoésito
especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao
cumprimento das obrigac6es principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes
do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢Ges de emissao do
proprio emissor.

O Fundo observard os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocacdo Minima:
(a) apo6s 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagao, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apos
2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra.

56



Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no paragrafo acima, o Fundo podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que nao
sejam as Cotas de FI-Infra, conforme descritos no item (b) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, no
maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data de Liquidac¢ao, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimoénio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros
ativos financeiros.

Os limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Preliminar, no
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da
consolidacdo das aplicacoes do Fundo com as dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento
investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentacio aplicavel.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO,
OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO.
O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONALIS.

Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢ées compromissadas em que o Fundo assuma o
compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento.

E vedada a realizacio de aplicaces pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de investimento que
invistam diretamente no Fundo.

O Fundo podera realizar operacoes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicio e Diversificagdo de Carteira”
e no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nas Cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master I. Os FI-Infra, incluindo o FI-Infra
Master I, por sua vez, (a) sdo administrados pelo Administrador; (b) podem ser geridos pelo Gestor;
e (c) poderdo (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos
emissores sejam (i) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas
por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisi¢do de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econémicos.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de Carteira”
e no Regulamento, o Gestor, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera,
respeitadas as limitacoes previstas neste Prospecto Preliminar e no Regulamento (incluindo, mas nao
limitado a, os limites de concentragdo de carteira previstos neste titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento) e da legislacao e da regulamentagao em
vigor, definir livremente o grau de concentragio da carteira do Fundo. Nao obstante a diligéncia do
Gestor em selecionar as melhores opc¢oes de investimento, os investimentos do Fundo estao, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a
depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual concentragio de investimento do
Fundo em determinados FI-Infra poderd aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos
mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas.
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Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos demais ativos
financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscri¢do e a integralizagdo das Cotas, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Demais Informacoées sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02”, 0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCIiCIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL POLITICA
ORIENTARA AS DECISOES DO GESTOR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AQOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no site

do Gestor no seguinte endereco: https://capitania.net/governanca/.

Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, na hipotese das alineas (m)
e (n) do Artigo 35 do Regulamento, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral
de Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto Preliminar, o Gestor votara nas assembleias gerais
de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de voto aprovada pelos Cotistas,
em assembleia geral.

Demonstracoes Financeiras do Ultimo Exercicio e Informacoes Trimestrais

O Fundo iniciar4 as suas atividades na Data de Liquidacao. Até a data deste Prospecto Preliminar,
nao foram elaboradas demonstracées financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo.

O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses e terminara em 30 de junho de cada ano,
quando serdo levantadas as demonstracoes contébeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas
pelo Auditor Independente.

As demonstragoes contabeis serdo colocadas a disposicao de qualquer interessado que as solicitar ao
Administrador, no prazo de 9o (noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

Niao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da
Carteira”, na pagina 54 do presente Prospecto Preliminar, a carteira do Fundo, bem como as carteiras
dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuacoes de precos e/ou cotacoes do mercado, conforme o caso, aos
riscos de crédito e de liquidez e as variacoes de precos e/ou cotacoes de mercado dos seus ativos, o
que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da andlise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de selecdo de ativos
financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislagao, as normas e os regulamentos aplicaveis,
bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

O Gestor e 0 Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco

descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel de exposicao
do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos.
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Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk (VaR). O célculo
do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulacao historica, de forma que nenhuma hipétese a
respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as
correlacOes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR
é calculado em trés niveis distintos: (a) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo
individualmente, mediante a simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificacio;
(b) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposicao em cada um
dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideragio a correlagio entre cada um dos ativos
financeiros; e (c) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do Fundo como um todo,
determinando a exposicdo conjunta de toda carteira; e (d) por fim, sdo analisados os resultados das
simulagoes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados
pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianca especificos (em geral, 95% e 99%), de forma
que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianga podem ocorrer e estdo previstas
no modelo.

Outra métrica complementar € o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira do Fundo
em diferentes condigdes de mercado, baseada em cenéarios historicos ou em cenarios hipotéticos
(buscando, nesse caso, avaliar os resultados potencias do Fundo em condi¢oes de mercado que nao
necessariamente tenham sido observadas no passado).

A utilizacao de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo
esté sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e

para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Regulamento e na secao “Fatores de

Risco”, na pagina 73 do presente Prospecto Preliminar.

Ordem de Alocacao dos Recursos

Na formacao, na manutengao e no desinvestimento da carteira do Fundo serao observados os limites
descritos neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacado de recursos descrita a seguir:

(a) até que o investimento do Fundo nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacio das Cotas serao aplicados
nos demais ativos financeiros, previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar;

(b) os recursos liquidos recebidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio liquido e
serao alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(1) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento,
neste Prospecto Preliminar e na regulamentacao aplicavel;

(2) composicao ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) realizacio da Amortizacdo Extraordinéaria, respeitadas as disposicoes do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar;

1) em caso de liquida¢ao do Fundo, realizagio do resgate das Cotas;

(5) integralizacao ou aquisi¢do de Cotas de FI-Infra, nos termos do Regulamento e deste
Prospecto Preliminar; e

(6) integralizacao ou aquisicao de outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de
FI-Infra; e

(c) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao das Cotas de FI-Infra e dos outros ativos

financeiros serao realizados a critério do Gestor e no melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas.
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Contratacio e Substituiciao dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependera de
deliberac¢ao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servigos do Fundo
serdo contratados diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta ao Gestor.

Taxas

Pelos servicos de administracao, gestao, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o Fundo pagara uma
taxa de administragdo equivalente a um percentual anual de 1% (um por cento) sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo.

Além da taxa de administracao prevista no paragrafo acima, o Fundo est4 sujeito ao pagamento da
taxa de administracao dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administracio maxima a ser paga pelo Fundo,
compreendendo a taxa de administracdo minima do Fundo e a taxa de administragio dos fundos de
investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, sera equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento).

A remuneracao prevista acima nao podera ser aumentada sem prévia aprovacio da assembleia geral,
mas podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos
Cotistas e promova a devida alteragdo do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo prevista acima sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas nao exceda o montante total previsto acima.

Pelos servigos de custodia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante
fara jus a uma remuneracao anual maxima de 0% (zero por cento), sobre o valor do patrimo6nio
liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacao, ao registro e a custédia de operagoes
com os ativos financeiros devidas pelo Fundo.

As remuneragOes previstas acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneragoes
deverao ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Nao ser4a cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela taxa de distribuicao
primaria, como a Taxa de Distribui¢do Priméaria da presente Oferta, ndo sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra,
poderao cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.
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VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO
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Visao do Gestor sobre o Setor de Infraestrutura no Brasil

Infraestrutura no Brasil

Investimento Total em INFRA no Brasil
(USD mn, 2012/2019)!

81.859

74%
o 67.584

23%
1% 15.333 1%
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Energia Transporte/Logistica Telecomunicagbes Saneamento

® Percentual DEB 12.431 emitidas (2012/2019)

(1) Para elaboracao deste grdfico, o Gestor somou os volumes de investimento de setores de infraestruturas
correlacionados, a partir dos dados disponibilizados pelo World Bank
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia e World Bank
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia

63



£0.000

40.000

20,000

CAPEX x Emissoes 12.431

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
B Volume Emitido - Debé&ntures Incentivadas
CAPEX - Projetos Vinculados &s Debéntures Emitidas
B CAPEX - Projetos Debéntures ainda ndo Emitidas

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia

Capex Aguardando Emissdo (RS 206bi)
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/ Telecomunicagies

Urbana 0,1%
4,5%
Transporte/Logistica
21,0%
Energia
74,5%

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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Mercado de Ativos Incentivados

Representatividade por tipo de investidor!

43,2%
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Pessoas Fisicas Instituigdes Financeiras Fundos de Outros
e Intermediarias Investimentos

W 2012 a lulho de 2020 Janeiro a Julho de 2020

(1) Para elaboragdo deste grdfico, o Gestor somou as informacoes de categorias de investidores
correlacionadas, a partir dos dados disponibilizados no Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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(1) “IDA DI”, “IDA IPCA” e “IDA Infra”: calculos realizados pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela
ANBIMA

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia e ANBIMA
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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Ambiente Macroeconémico

Juros e Inflacdo no Brasil
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Fonte: IBGE e B3
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Fonte: Boletim Focus de 28.8.2020
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Energia Elétrica e Saneamento

Investimento Total em INFRA no Brasil
(USD mn, 2012/2019)*
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® Percentual DEB 12.431 emitidas (2012/2013)

(1) Para elaboracao deste grafico, o Gestor somou os volumes de investimento de setores de infraestruturas
correlacionados, a partir dos dados disponibilizados pelo World Bank
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia e World Bank
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Comparativo de Acesso ao Saneamento Basico (2017)
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Matriz Elétrica (2019)
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Fonte: Resenha Energética Brasileira — Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético
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Investimento no Setor vs. Aumento na Cobertura
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Matriz de transporte de cargas do Brasil
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Evolucdo de Investimentos em Rodovias no
Brasil
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Fonte: Relatorio ABCR

Classificacao das Rodovias no Brasil

Otimo Bom Regular Ruim Péssimo

B Gestdo Concedida W Gestdo Publica
Fonte: Relatério ABCR
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Tipos de Instalactes Portuarias (2019)
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(Fonte: Capitania S.A.)

ISENCAO IR SOBRE
RENDIMENTOS PARA
PESSOAS FISICAS

04

O Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) sera
isento de imposto de renda sobre a distribuicdo de

Visao do Gestor sobre as Caracteristicas do Fundo

ISENCAO IR SOBRE
GANHO DE CAPITAL
PARA PESSOAS FISICAS

O Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) serd
isento de imposto de renda sobre o ganho de capital

ISENCAO IR SOBRE
AMORTIZAGCAO PARA

PESSOAS FISICAS

Como o Fundo é um fundo fechado, as Cotas poderdo
ser resgatadas apenas em caso de liquidagio do
Fundo. Em caso de Amortizagio Extraordinaria das

na alienagiio da Cota, em caso de valorizagdo da Cota

rendimentos - =
no momento da alienagéo

Cotas, o Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil)
serd isento de imposto de renda

PUBLICO GERAL

LIQUIDEZ PORTFOLIO {
g

DIVERSIFICADO

05

As cotas do Capiténia INFRA FIC Fl-Infra serSo negociadas
na B3, e, em caso de necessidade de liquidez, o investidor
poderd vender cotas e receber recursos em D+2

¥

O Capitania INFRA FIC Fl-infra é um fundo incentivado

Conforme estratégia do Gestor, prospecgo ativa de
dedicado & Infraestrutura e negaciado na B3 cujo piblico

oportunidades em setores de infraestrutura como Energia,
Saneamento e Transporte por equipe de gestio
profissional

alvo sdo Investidores em Geral

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 103 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
“DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E
“TRIBUTA(;AO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SEC,AO “FATORES DE
RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR O investimento nas Cotas nao
é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar
baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das
Cotas, exceto em caso de sua liquidac@o. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o
disposto na sec¢io “Cotas”, sob o titulo “Distribui¢do de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinéria e
Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto Preliminar, bem como a se¢do “Fatores de
Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 80 deste Prospecto Preliminar.

FIC FI-INFRA Listado FIDC IE Listado FIP IE Listado Fll
e RS v v v
Isengdo IR sobre G(::?:O‘;E;:ii;:; \/ \/ \/ x 20%
eSS v v X
Publico Geral \/ x X \/
oo o v v v

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO DO GESTOR SOBRE O
SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO” SAO BASEADAS NA ANALISE E NA
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O
FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DE ATIVOS INCENTIVADOS DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTA
SECAO “VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO”.

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS

E/OU FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores de
Risco”.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e de gestao de fundos de investimento e a estrita observiancia da politica de
investimento definida neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estio sujeitos a fatores de
risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrim6nio e, consequentemente, aos Cotistas,
notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta secdo “Fatores de Risco” e de todos os demais
fatores de risco a que o Fundo estd sujeito, o Administrador e o Gestor nao poderao ser
responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas
venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o0 Administrador e/ou o Gestor agirem
com comprovada culpa ou dolo, de forma contréaria a lei, ao Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente Prospecto
Preliminar, especialmente esta se¢do “Fatores de Risco”, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura
do termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
que compodem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevacido das taxas de juros, aumento da inflagio e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estao sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econOmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do
Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacoes no comércio exterior, alteracoes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da
economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagio
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economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos respectivos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da
liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem
como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra podem
ser contratados a taxas prefixadas ou po6s-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas
prevista na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composigao e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 54 do presente Prospecto Preliminar, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacio e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hip6tese, os Cotistas terdo a
remunerac¢ao das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e
o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, assim como das Cotas, estao sujeitos a oscilagoes e podem flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem
como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores
aos de sua emissao ou contabilizagdo inicial.

Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacio e o resgate das suas Cotas
decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagao e o
resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos,
a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao
dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagao nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.
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Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais nao tenha sido atribuida
classificacao de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podera dificultar a avaliacao e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados
serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel,
entre outros, que (a) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢des garantidas aos FI-Infra; (c) a execugdo da
garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra ndo consigam executé-la. Nesses casos, o patrimonio
dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo
também serao impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-
Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido
nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucao
CVM n° 555/14. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda
substancial do seu patrimoénio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relacao aos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem
as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacgoes, pautadas, inclusive,
nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Coédigo Civil. Tais discussoes, assim como
a renegociacdo de contratos e obrigacoes, poderao alcancar os setores de atuagido dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢oes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Os
ativos financeiros poderdo vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante,
o Gestor e o Coordenador Lider ndo serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo,
de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.
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Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo esto, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao,
sendo que nao ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢coes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos.
O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo respondem pelas obrigagoes
assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, nao estao limitadas ao
valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que
esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos
Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de captacao de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados como prioritrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estio relacionados
aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagio, (a) objeto de processo de concessao,
permissdo, arrendamento, autorizacao ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei
n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da
Presidéncia da Repuablica — PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o
programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes;
ou (c)aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionéria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantacao, a ampliacdo, a manutencao, a recuperacio, a adequacio ou
a modernizacgdo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana;
(c) energia; (d) telecomunicacoes; (e) radiodifusao; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os
projetos de producio econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao aqueles com
o proposito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao. Além
disso, ha o risco de uma mudanca nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da
economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados
pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos préprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel
que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nio sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagoes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacoes relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederao ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de FI-Infra ao
Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante os FI-
Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razao da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditéorios que compéem o seu lastro,
podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao h garantia
de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que, ainda
que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e, por consequéncia, para o Fundo.
Ademais, eventos que afetem as condic6es financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compoem o seu lastro, bem como alteracées nas
condicbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados,
podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado
secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compoem o seu lastro, mesmo
que nao fundamentadas, também poderao afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao
poderao prever o pagamento de prémio com base na variacao da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se os respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade
dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de
qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam
classificacio mais privilegiada, nos termos da Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os FI-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores nio desempenharem de forma positiva ou,
até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade
desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando
em perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto,
que o Fundo n3o receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de FI-Infra, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431/11. Na sua atual vigéncia, tal lei dispoe que, (a) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao, o Fundo devera alocar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra; e (b) ap6s 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagao, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco
por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei
n° 12.431/11, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, os Cotistas somente terao
tratamento tributério diferenciado, se forem respeitadas as condicoes 14 estabelecidas, notadamente
a Alocacao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condic¢oes dispostas no artigo 3°
da Lei n°®12.431/11 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 14
previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento.
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Alteracdo do Regime Tributdrio

Eventuais alteracoes na legislagao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificacbes na interpretagdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n° 12.431/11,
poderao afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou
(b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao, do
resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Ndo € possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de FI-Infra no
mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos
regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de FI-Infra, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores
ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso,
o valor de mercado das Cotas pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor e do Coordenador Lider quanto a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos de Descontinuidade
Liquidagdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e
neste Prospecto Preliminar. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢io proporcionada, até entao, pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacio e/ou do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.
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Dagdo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagio do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas
Cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes,
a dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e entregues ao Fundo em caso de
liquidacao antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou
cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme
o0 caso, recebidos.

Observancia da Alocagdo Minima

Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em condicGes
aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto Preliminar. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a
Amortiza¢ao Extraordinéria, conforme o procedimento descrito no Regulamento e na secdo “Cotas”,
sob o titulo “Distribui¢do de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 93 do presente Prospecto Preliminar. Nessa hipo6tese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizag¢do Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocacao Minima também podera levar a liquidacao do Fundo, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Riscos Operacionais
Falhas Operacionais

A subscri¢io ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada do
Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto Preliminar ou no Contrato
de Gestao venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao
de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Troca de Informacgoes

Nao ha garantia de que as trocas de informac6es entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, a liquidacéo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores
de servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive
no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um

aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade do Fundo.
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Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, o Gestor tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacao das Cotas de FI-Infra
a serem subscritas pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c¢) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscrigdo das Cotas de FI-Infra
poder4 ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para
exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos FI-Infra, nos termos da politica de
exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no Regulamento e
na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Demais InformagGes sobre a Politica de
Investimento”, na pagina 58 deste Prospecto Preliminar.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdo ou da Aquisi¢cao dos Ativos
Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que
esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscri¢ido ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-
Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao
judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade
Intervencdo ou Liquidagdo da Institui¢do Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo serao recebidos na conta do Fundo. Na hipétese de intervengio ou liquidacao judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos
provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e nio vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Concentraciao
Concentracao em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicacdo no Fundo tem relacao direta com a concentracdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de
um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Concentracgdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que nio sejam as
Cotas de FI-Infra. Apos esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode
representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos referidos
ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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Risco de Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese,
a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as Cotas podera ser
impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distorc¢ao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacées, nao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecao das posicoes a vista, existe o risco de essas operagdes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer hipotese,
o Fundo podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

Riscos de Governanca
Quoérum Qualificado

O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto Preliminar. Tais quéruns poderao
acarretar limitacoes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagio de
certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar, (a) até que haja reconhecimento em
decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, nao seré caracterizada
Justa Causa na hipotese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacoes, deveres ou atribuicoes
especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no Contrato de Gestao ou, enquanto o Gestor
prestar os servicos de gestao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos
de gestdo; e (b) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso
com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na
hipotese de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.
Enquanto nfo for caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo do Gestor; e (2) a definicao da orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicao do
Gestor na prestacao dos servigos de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra, continuarao sujeitas
ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 39 do Regulamento, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo, conforme descrito na secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 95 do presente Prospecto Preliminar. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instru¢do CVM n° 555/14, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.
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Aprovagdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples.

Nos termos do Regulamento e do disposto na se¢ao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto Preliminar, a assembleia geral sera instalada com a
presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento
e na secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto
Preliminar, as deliberacoes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao,
pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa
maioria represente das Cotas em circulacio. E possivel, portanto, que certas matérias sejam
aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulagio.

Concentragdo das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo
Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das
Cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva no patrimoénio do Fundo. Tal fato podera
fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagbes na
assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, emitir novas Cotas. Na hip6tese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao
ter as suas respectivas participacoes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emissao ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razio da subscricao de novas Cotas de
FI-Infra pelo Fundo.

Outros Riscos
Precificacao dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variacbes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composi¢ao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 54 do presente
Prospecto Preliminar, é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizacao das
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo nao constitui,
portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo
Gestor, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo nao constituam patrimonio
suficiente para a remuneracdo das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a valorizacao das Cotas titularidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos
Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.
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Ndo Realizagdo dos Investimentos

N3ao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderao
ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuam e prestam
uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de
outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operagoes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Economicos atuem na condicio de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 54 do presente Prospecto Preliminar, o Fundo
aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-
Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (a) sao administrados pelo Administrador; (b) podem ser geridos
pelo Gestor; e (c¢) poderdo (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(i) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; e (2)realizar operacées nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econ6micos atuem na condi¢ao de contraparte, incluindo a aquisi¢ao de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a
ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisigio dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicao ou do
funcionamento dos FI-Infra ou da emissao das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos
ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢oes, tanto o fluxo de originacao
dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos
poder4 ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento
dos Cotistas.

Alteracdo da Legislagcao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alterac6es. Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive, em
carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitéria, social e econémica decorrente da pandemia da
COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderao
impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteragoes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o
valor das Cotas, bem como as condi¢6es para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas.
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei
n° 12.431/11. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, (a) o Fundo devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra;
e (b) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio
liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-
Infra, caso o atendimento das disposic¢Ges do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, pelo Fundo e/ou pelos FI-
Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacao ou a transformacao,
em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributério
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributagao da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variacoes nos valores das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao resultar em
reducao do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento e da secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizacao Extraordiniria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente
Prospecto Preliminar, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder4, a critério do Gestor, destinar
diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagido de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos
Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda nao incorporados ao seu
patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicio de Rendimentos, ainda que o valor das
Cotas tenha sofrido uma reducao. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do
valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da
se¢do “Regras de Tributagido do Fundo”, na pagina 103 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Regras de
Tributa¢ido do Fundo”, na pagina 103 deste Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacao em sua
analise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissao e/ou de Alienagdo dos Ativos Incentivado

Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienacao dos Ativos Incentivados que os FI-Infra
poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderao
ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Estudo de Viabilidade

O Gestor foi responsavel pela elaboracao do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo o préprio Gestor, bem como em opinides e proje¢des do
Gestor. Tais informacdes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua.
O fato de o Estudo de Viabilidade néo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar
uma situacao de conflito de interesses, na qual a opinido do Gestor pode nao ser imparcial. O
ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE
RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
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Nao Obrigatoriedade de Revisao ou Atualizacdo de Projecoes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e as Instituicoes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer obrigagio de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes neste Prospecto
Preliminar, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta,
incluindo, sem limitacao, qualquer revisao ou atualizagdo em decorréncia de alteragdes nas condigcoes
econOmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar, do Estudo de
Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas
quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Risco da Oferta
Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderao participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitacio em relagdo ao valor total
da Oferta, observado o disposto na secao “Informacées Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento
de Alocacao”, na pagina 39 do presente Prospecto Preliminar. A participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da
Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. O
Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagio.

Nao colocacgao da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacio para a totalidade das Cotas,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03. Nao ha garantia,
portanto, de que qualquer Cota ser4 efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicio parcial das
Cotas, sendo que a manutencado da Oferta esta condicionada a subscricao da Quantidade Minima de
Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400/03, nao havendo a captacio de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na secio “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar.
Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou
adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com
que o Fundo tenha um patriménio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a
Quantidade Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do
Fundo estar4 condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicao parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua
liquidez para negociacao no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.
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COTAS
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Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patriménio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e
conferirdo os mesmos direitos e obrigacoes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicio de Rendimentos, na Amortizacao
Extraordinaria e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricio do nome do titular no registro de cotistas do
Fundo.

N3ao sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao sejam Dias
Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais na
sede do Administrador, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da
integralizacdo, da amortizacao ou do resgate das Cotas.

Todas as obrigagbes previstas no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
Classe de Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe tnica.

Regras de Movimentaciao

Emissao e Distribuicio das Cotas

Apos a presente Emissdo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas,
conforme orientacao do Gestor e independentemente de aprovacio da assembleia geral, até o limite
do Patrimonio Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o0 Administrador
somente podera emitir novas Cotas mediante aprovacao da assembleia geral, observada a proposta
especifica do Gestor.

A presente Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, nos termos da Instru¢io CVM n° 400/03. A distribuicdo publica de eventuais novas
emissoes de Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberacao do Administrador, conforme orientacao do Gestor, ou da
assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo estd condicionado a distribuicdo da Quantidade Minima de Cotas da
presente Emissao.

As regras de distribuicao parcial da presente Oferta encontram-se previstas na secdo “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribui¢fo Parcial”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar.
Exceto se de outra forma disposto na deliberacao que aprovar as eventuais novas emissoes de Cotas,
também sera admitida a colocacdo parcial, ndo havendo a captagdo de recursos por meio de fontes
alternativas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva distribuicao
deverao ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia
Os Cotistas terao o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporc¢ao das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas

a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do
Regulamento e observado o disposto a seguir:
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(a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e
no Regulamento ser definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

() fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no
Regulamento os Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberacao
do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

() os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada
a regulamentacgio em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(@ as novas Cotas emitidas conferirao a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros
iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Subscricao e Integralizacao das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data de Liquidagdo, equivalente
ao Preco de Emissdo. Nas eventuais novas emissdes de Cotas, as Cotas terao valor unitario de
integralizacao definido nos termos do paragrafo abaixo.

O preco de integralizacao das Cotas de cada nova emissdo do Fundo sera definido com base em um
dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral
que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (a) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data
de Liquidacao até a data da efetiva integralizacao, na forma do Regulamento e desta se¢ao “Cotas”,
sob o titulo “Valorizacdo das Cotas”, na pagina 95 deste Prospecto Preliminar; (b) o preco obtido
mediante a aplicacdo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da Cota, conforme
definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do FIC-FI-Infra, no
minimo, dos dltimos 30 (trinta) dias antes da deliberacao do Administrador ou da assembleia geral,
conforme o caso; ou (¢) pelo preco definido em procedimento de coleta de intengoes de investimento,
a ser realizado no ambito da distribuicao publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

O Gestor deveri incluir, na orientagdo ao Administrador para a emissdo de Cotas, até o limite do
Patriménio Autorizado, e na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, ap6s atingido o limite do Patrimoénio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no
paragrafo acima, a ser utilizado na defini¢do do preco de integralizacao das Cotas.

Na presente Oferta, quando da integraliza¢do das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente
ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Priméria, conforme descrito na se¢do “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicao Priméria”, na pagina 34 do presente Prospecto
Preliminar.

Nas eventuais novas emissoes de Cotas, os respectivos investidores, ao integralizar as Cotas, também
deverdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizacdo das Cotas, uma taxa de distribuicao
primaria, por Cota efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos de
distribuicdo priméaria das Cotas, incluindo, sem limitacao, as comissoes devidas a distribuidores, os
custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribui¢io em questio e a taxa de registro
da oferta na CVM. O valor da referida taxa de distribuicdo primaria sera (a) definido (1) na
deliberacao do Administrador, conforme orientacao do Gestor, para as emissoes de Cotas até o limite
do Patrimoénio Autorizado; ou (2) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao, observada a
proposta especifica do Gestor, para as emissdes de Cotas ap6s atingido o limite do Patrimonio
Autorizado; e (b) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das Cotas. A
taxa de distribuigdo priméaria ndo integra o prego de integralizacao das Cotas e serd destinada para o
pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de Cotas. Eventuais custos ndo arcados
pela taxa de distribuicao primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugdo CVM
n° 555/14. Caso, ap6s o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor
remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribui¢do primaria pelos investidores, tal valor
sera revertido em beneficio do Fundo.
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Na presente Oferta, a subscricao e a integralizacio das Cotas serao feitas na forma descrita na se¢ao
“Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricio e Integralizacido das Cotas”, na pagina 36
do presente Prospecto Preliminar.

Nas eventuais novas emissoes de Cotas, as Cotas também serdo integralizadas a vista, no ato da
subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de dep6sito ou
transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega
de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros. Para o cilculo do ntimero de Cotas a que tem
direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da cobranga da taxa de distribuicio priméaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacao das Cotas. Para fins de clareza, exceto pela taxa de distribuicdo primaria, ndo sera
cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. Nio havers,
portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacao ou de manutencio para permanéncia dos Cotistas
no Fundo.

Deposito e Negociacio das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribui¢do no mercado primério e negociacdo
no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundéario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociacao das Cotas no mercado secundério.

Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador podera
exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacgao de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas
mantidas em regime escritural.

As disposicoes sobre o depdsito e a negociacdo das Cotas objeto da presente Oferta na B3 encontram-
se na secao “Informac6es Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depoésito e Negociagdo das Cotas na B3”,
na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicao de Rendimentos, a Amortiza¢do Extraordinaria e o resgate das Cotas serao realizados
de acordo com o disposto no Regulamento e neste titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao
Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas que nao esteja
prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortiza¢do Extraordinaria e
Resgate de Cotas” devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patrimonio liquido: (a) quaisquer recursos por ele recebidos que nao
sejam considerados Rendimentos; e (b) os Rendimentos recebidos em cada Trimestre nao
distribuidos até a Data de Pagamento (inclusive) subsequente ao encerramento do referido Trimestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos no
Regulamento, neste Prospecto Preliminar e na regulamentacao aplicavel, e/ou para a recomposicao
da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo Fundo serdo imediatamente incorporados
ao patrimonio do Fundo e alocados nos termos do Regulamento e da secao “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Alocacdo de Recursos”, na pagina 59 do presente Prospecto
Preliminar.
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Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio, conforme previsto
acima, o Fundo podera, a critério do Gestor, realizar a Distribuicio de Rendimentos, destinando
diretamente aos Cotistas, por meio da amortiza¢ao de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos
Rendimentos.

A Distribuicao de Rendimentos, se houver, devera ser realizada em uma Data de Pagamento, sendo
realizada trimestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do
Gestor, mensalmente, sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendério, de acordo com
os prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto se, a critério do Gestor, outra data for
determinada e informada aos Cotistas, até o 10° (décimo) dia do Més-Calendéario em questio,
observado o disposto nesta secio “Cotas”, sob o titulo “Caracteristicas Gerais”, na pagina 91 deste
Prospecto Preliminar.

O Gestor buscara, em regime de melhores esforcos, realizar as Distribuicées de Rendimentos de forma
que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos
Rendimentos recebidos no periodo tenham sido distribuidos aos Cotistas ao longo de tal exercicio
social e até a Data de Pagamento subsequente ao seu encerramento, considerando o valor agregado
das Distribuicoes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante
solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a Amortizacdo Extraordinéria.

A Amortizacdo Extraordinéria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacao
pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacao Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em
circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducao do valor da Cota
na propor¢ao da diminuicao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em
circulacao.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidacao do Fundo.

O pagamento da Distribuicao de Rendimentos, da Amortiza¢do Extraordinéria e do resgate das Cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Os pagamentos referentes as Cotas poderao ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Cotas
de FI-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipotese
de liquidacao do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

Os procedimentos descritos neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria
e Resgate de Cotas” e no Regulamento nao constituem promessa ou garantia de que havera recursos

suficientes para o pagamento das Cotas, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas
somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 103 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
"TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR
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Valorizacao das Cotas

As Cotas terao o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que considere o
valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no endereco
www.btgpactual.com, observadas as disposi¢des da regulamentacio aplicavel.

O valor da cota resulta da divisao do valor do patrimé6nio liquido pelo nimero de Cotas em circulacio,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados
em que o Fundo atue, observado, para fins de subscricao e integralizagio, o disposto Regulamento e
nesta secao “Cotas”, sob o titulo “Subscricao e Integralizacao das Cotas”, na pagina 92 deste Prospecto
Preliminar.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim

permitirem.

Reserva de Encargos e Aporte Adicional de Recursos no Fundo

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento e na se¢io “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Alocacdo de Recursos”, na pagina 59 do presente Prospecto
Preliminar, o Gestor deverd manter a Reserva de Encargos, desde a Data de Liquidacdo até a
liquidacao do Fundo. O valor da Reserva de Encargos sera apurado pelo Gestor e corresponderé ao
montante estimado dos encargos do Fundo, conforme descritos no Regulamento e nesta secao
“Cotas”, sob o titulo “Encargos do Fundo”, na pagina 98 do presente Prospecto Preliminar, referente
ao més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicao da Reserva de
Encargos serao obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de FI-Infra,
observadas as demais disposicoes do Regulamento e deste Prospecto Preliminar.

Os procedimentos descritos no paragrafo acima ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Gestor ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Regulamento e na se¢io “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Alocagio de Recursos”,
na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar”, havera recursos suficientes para a manutencgao da
Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de
seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, sdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido,
nao estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste paragrafo excedam o limite
do patrimoénio liquido do Fundo, o Administrador devera convocar a assembleia geral especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo Fundo.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serao incorporados ao seu
patrimonio, sendo certo que as aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider ou dos integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdémicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia
Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(a) as demonstracoes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;
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a substituicao do Administrador ou do Custodiante;

a substituicao do Gestor, sem Justa Causa;

a substituicao do Gestor, com Justa Causa;

a fusfo, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao do Fundo;
o requerimento da insolvéncia do Fundo, conforme aplicavel;

o aumento da taxa de administracao, da taxa de administracdo maxima ou da taxa maxima de
custodia;

a cobrancga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou, além
da taxa de distribui¢do primaria, outra taxa de ingresso;

a alterac@o da politica de investimento do Fundo;
a alteracdo das caracteristicas das Cotas em circulacao;
a emissao de novas Cotas pelo Fundo, apds atingido o limite do Patriménio Autorizado;

alterar os quoéruns de deliberacio das assembleias gerais, conforme previstos no Regulamento
e neste titulo “Assembleia Geral de Cotistas”;

definir a orientacio de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias
gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substitui¢do do Gestor na prestacao dos
servicos de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra, sem Justa Causa;
definir a orienta¢ao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo nas assembleias
gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substitui¢do do Gestor na prestacio dos
servicos de gestdo das carteiras dos referidos FI-Infra, com Justa Causa;

a amortizacao e o resgate compulsoério de Cotas, que nao estejam previstos no Regulamento;

o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento das Cotas de FI-Infra e/ou de outros
ativos financeiros;

a alteracdo da Reserva de Encargos; e

a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 42 do Regulamento e neste titulo
“Assembleia Geral de Cotistas”.

Procedimento de Convocacao

A convocacao da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites do
Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicao das Cotas, conforme
aplicavel.

A convocacdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacao da assembleia.

A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realizacdo, devendo constar da convocagio, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do local onde os Cotistas possam examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacio da assembleia.
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A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas em circulacao supre a falta de
convocagao.

Além da assembleia anual que devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacao poderao convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocacio por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao sera dirigida ao Administrador, que devera, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as
expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Instalacao e Deliberacao

Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracoes contibeis do Fundo,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social.

A assembleia geral a que se refere o parigrafo acima somente pode ser realizada, no minimo,
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracoes contabeis auditadas relativas
ao exercicio encerrado, sendo que os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo estabelecido
neste paragrafo.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacées
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacgao, pela maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado o disposto nos paragrafos
abaixo.

As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens (b), (d), (g), (h), (i), (n), (o), (p) e (q) do titulo
“Competéncia” acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacao.

As deliberagoes relativas as matérias previstas nos itens (c), (I) e (m) do titulo “Competéncia” acima
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocac¢do, pela maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas em circulacao.

Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocacdo da assembleia, e os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos h4 menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas assembleias gerais:

(a) o Administrador e o Gestor;

(b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(0) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus sécios, diretores e funcionarios;
e

(@ os demais prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus socios, diretores e
funcionarios.
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O resumo das decisOes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta)
dias ap6s a data de sua realizacao, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.
Caso a assembleia geral seja realizada nos tltimos 10 (dez) dias do més, a comunicacdo de que trata
este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacao da
assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracao
(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou
de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, incluindo, sem limitacao, mudanca de razdo social, endereco, site
ou telefone; ou (¢) envolver a reducao da taxa de administracao ou da taxa maxima de custodia. As
alteracOes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberacoes de competéncia da assembleia geral poderao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentacao em
vigor. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos
Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que nao poderéa ser inferior a
10 (dez) dias. Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas,
devendo tal interpretacdo também constar expressamente da prépria consulta.

A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que devidamente
assim informado aos Cotistas no ato da convocacdo. Nessa hipotese, o Administrador devera tomar
as providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca
na transmissao de informacdes, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente
da convocacao ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem
cumpridas.

As deliberacbes de competéncia da assembleia geral serao preferencialmente adotadas (a) em

assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A
critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidacao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado por deliberagao da assembleia geral convocada especialmente para esse
fim, conforme descrito no Regulamento e nesta secio “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto Preliminar.

A liquidacao e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrucdao CVM n° 555/14,

ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacdo da liquidacao e do encerramento do
mesmo.

Informacdes Complementares
Encargos do Fundo
Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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(b)

(@
(@
(e)
®

(g)

(h)

@

0)

k)

0]

(m)

(n)

despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e publicacio de
relatérios e informagoes periddicas previstas na Instru¢do CVM n° 555/14;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
honoréarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissoes pagas por operagdes do Fundo;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas

funcoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do Fundo;

despesas com liquidacao, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

se for o caso, despesas com fechamento de cidmbio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

as taxas de administracao e, se houver, de performance;
eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneracao com base
na taxa de administracio e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto

no artigo 85, §8°, da Instru¢do CVM n° 555/14; €

se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o
artigo 84, §4°, da Instrucdo CVM n° 555/14, se couber, correm por conta do Administrador, devendo
ser por ele contratadas.

Politica de Divulgacdo de Informacdoes

Informacoes Obrigatorias e Periédicas e Publicacoes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacao de informacoes referentes ao Fundo, esta
obrigado a:

(@)

remeter (1) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacoes
exigidas pela regulamentacio vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscricio no CNPJ
do Fundo; (ii) nome, endereco e niimero de inscricao no CNPJ do Administrador; (iii) saldo
e valor das Cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentacio
ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista em questio; (v) rentabilidade do
Fundo auferida entre o tltimo Dia Util do més anterior e o Gltimo Dia Util do més de
referéncia do extrato; (vi) a data de emissao do extrato; e (vii) telefone, correio eletronico e
endereco para correspondéncia do servigo de atendimento aos cotistas; e (2) anualmente, até
o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstragdes de desempenho do Fundo, ou a
indicacao do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;
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(b) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstragdo de
desempenho do Fundo relativa (1) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
dltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (2) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o dltimo dia de agosto de cada ano;

(c) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios
preparados pelo Gestor nos termos do Regulamento e deste titulo “Informacoes Obrigatorias
e Periodicas e Publicagoes”; e

(@) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, nos termos do Regulamento e deste titulo “Informacoes Obrigatérias e
Peribdicas e Publicacbes”.

A remessa das informacoes de que trata o item (a)(1) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
quando do ingresso no Fundo, através de declaracao firmada no termo de adesao ao Regulamento.

Caso algum Cotista nao tenha comunicado o Administrador a atualizacdo de seu endereco, seja para
envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o Administrador ficara exonerado
do dever de prestar-lhe as informacoes previstas no Regulamento e na legislacio e na regulamentagao
em vigor, a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco
informado.

A composicao da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez) dias
apos o encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como nos sites da CVM
e do Administrador.

Caso sejam realizadas divulgacoes em periodicidade diferente da mencionada no paragrafo acima, a
mesma informacio serd disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia
solicitagdo, em formato definido pelo Administrador, em periodicidade acordada previamente entre
os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as hipo6teses de divulgacdo de informacoes pelo
Administrador aos prestadores de servigos do Fundo, necessarias para a execucio de suas atividades,
bem como aos 6rgidos reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

As informacgoes relativas a composicio da carteira demonstrarao a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo Administrador
a CVM. Caso o Fundo possua posicoes ou operacoes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e a
quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o total da carteira. As
operacoes omitidas deverao ser colocadas a disposicao dos Cotistas no prazo maximo de 9o (noventa)
dias apo6s o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater
excepcional, com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprova¢do da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta dias).

O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento e
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de
sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisao dos Investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Mensalmente, até 0 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o Gestor preparara e divulgara
no seu site um relatério sintético contendo, no minimo, as seguintes informacoes: (a) carteira
consolidada do Fundo; e (b) comentarios do Gestor sobre a carteira do Fundo, incluindo atribuicao de
resultados e perspectivas.
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Adicionalmente ao relatéorio mensal referido no pardgrafo acima, trimestralmente, até o
300 (trigésimo) Dia Util do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o
Gestor preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo, as seguintes
informacoes: (a) mesmas informac6es que constam no relatério mensal referido no paragrafo acima;
(b) visao de mercado do Gestor; e (¢) informacgoes sobre o mercado secundario de Cotas.

O Gestor devera disponibilizar os relatorios preparados conforme o disposto nos paragrafos acima ao
Administrador, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgacao no site do Gestor.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, considera-se o correio eletronico
uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicagdes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou
outra forma de comunicagao eletrénica admitida pela regulamentacio aplicavel.

Atendimento aos Cotistas

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado

Rio de Janeiro — RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a)em
“Administra¢ao Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de Investimento Regulados pela Instrucio
CVM n° 5557; e (¢) depois, em “Pesquisar” e digitar “CAPITANIA FIC INFRA")

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201 (parte)

Rio de Janeiro — RJ

www.xpi.com.br (neste site, clicar (a) em “Investimentos”; (b) depois, em “Oferta Ptblica”; (¢) em
seguida, em “Capitidnia Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Oferta Publica de Distribuicao de
Cotas da 12 Emissao do Fundo”; e (d) entdo, em “Prospecto Preliminar” (ou no documento desejado))

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro

Rio de Janeiro — RJ

www.cvim.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informacées de
Fundos”; (c¢) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do
Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na secdo “Tipo de
Documento”, no documento desejado)

Mercado de Distribuicdo Primaria e Negociagdo Secundaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro

Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servicos”;
(b) depois, clicar em “Solucdes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em
“Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “Capitania Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado — 12 Emissao”)

Participantes Especiais
Informacbes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aplicaveis
aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos
titulares de suas cotas e nao tem o propoésito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacao atual permanecera em vigor pelo
tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracio da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do
resgate das Cotas.

Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacio especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacao. Por esse
motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel
aos investimentos realizados no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 86 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Tributaciao Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacoes das
carteiras de fundos de investimento.

(a) IR: rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira sdo isentos do IR; e
®) IOF /Titulos: as operagdes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do

IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer
tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transactes ocorridas apos este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributério aplicavel ao investidor do Fundo pode depender
do periodo de aplicacio do investidor bem como da manutenc¢ao de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o
tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacao Aplicavel aos Cotistas

A tributaglo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nio
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes
disposicoes:

(a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacoes de aquisicado, cessao e resgate de
aplicagGes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor de cessdo, resgate/liquidacdo ou repactuacao das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operacido, em func¢io do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operacoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacgoes ocorridas apds este eventual aumento; e
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(b)

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou
exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam:
(i) cessao ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate/liquidacao de Cotas; e (iii) amortizacdo de
Cotas, inclusive por meio da Distribuicao de Rendimentos ou da Amortizacao Extraordinaria.

Cotista Residente no Brasil

(a)

(b)

()

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate/liquidagio e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a
seguir:

(D pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos
do Regulamento e da secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribui¢do de Rendimentos, Amortizagio
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto Preliminar, sdo
tributados conforme a seguir:

(6)) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da secao “Cotas”, sob o titulo

143

Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto Preliminar : o
rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de

aquisicdo das Cotas de FI-Infra, e sua tributagio variara conforme a sua natureza. Para Cotas
de FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(D pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Cessdo ou alienacao de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o

valor de cessdo ou alienacio e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a
seguir:

(D pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao
de residir ou nao em Jurisdicao de Tributacao Favorecida.

(a)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(D Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).
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(b)

(c)

(d)

Distribuicido de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos
do Regulamento e da secao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortiza¢ao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto Preliminar, sdo
tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdi¢do de Tributa¢do Favorecida: IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da secdo “Cotas”, sob o titulo

“Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 95 do presente Prospecto Preliminar : o
rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizac¢ao e o custo de

aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida: IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacao de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a
seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota 0% (zero por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdi¢do de Tributacao Favorecida: IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento); e

(3) IOF/Cambio: as operacoes de cambio para ingressos e remessas de recursos
conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucado CMN n° 4.373/14 e
vinculadas as aplicacoes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transacgoes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacio Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipoétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar,
em um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser
distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

(@

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicagio de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento)
para prazo de aplicacio de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;
(3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;
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(b)

()
(d

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco
dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte
do IR;

Cotista nfo residente em Jurisdicdo de Tributacio Favorecida: 15% (quinze por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas:
(1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta)
dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicacio superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
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HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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Administrador
O Fundo é administrador pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.
O Administrador também prestara os servicos de controladoria e escrituracao das Cotas.

Histoérico e Atividades
(Fonte: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

O BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlado integralmente pelo Banco BTG Pactual
S.A., é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria e
controladoria de ativos para terceiros.

O BTG administra aproximadamente R$185,62 bilhdes (de acordo com o Ranking Global de
Administracao de Recursos de Terceiros da ANBIMA de julho de 2020), com aproximadamente 2.314
fundos, dentre fundos de investimento multimercado, fundos de investimento em acoes, fundos de
investimento em renda fixa, fundos de investimento imobiliarios, fundos de investimento em direitos
creditérios e fundos de investimento em participacdes.

O BTG possui aproximadamente R$29,9 bilhGes e 87 fundos de investimento imobilidrio sob
administracdo, detendo 22% do total do mercado (de acordo com o Ranking de Administracdo de
Fundos de Investimento da ANBIMA de julho de 2020). A empresa consolidou seu crescimento nesse
mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionérios, de
qualificacdo técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos
clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos: (a) atendimento: estrutura consolidada com
pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia; (b) qualificacao da equipe: equipe experiente com
qualificacao técnica e académica; (c) tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de
nossa estratégia; e (d) produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para
diversas necessidades dos clientes.

Gestor

Foi contratada a Capitania S.A. para prestar os servicos de gestao profissional da carteira do Fundo.
Historico e Atividades

(Fonte: Capitania S.A.)

RS 7,5 bilhdes sob gestio em 31.08.2020
17 anos de histdria

17 Profissionais focados em Gestdo

26 Fundos de Investimento

Sécios com mais de 20 anos de experiéncia
Mais de 60,000 investidores

Rating de Qualidade MQ3 Moody’s
Fonte: Capitania S.A. e Relatério da Moody's de 14.07.2020.
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7.461
EVOLUCAO AUM* (RS milhdes)

758 781 755

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Capitania S.A. e Rankings de Gestores de Fundos de Investimento da ANBIMA

EVOLUCAO AUML(RS bilh&es)

R$ 1,1bi
Fundos Listados B3

RS 2,5bi
Previdéncia Aberta

RS 2,3bi
Fundos Exclusivos

I I
S F & & @
(1) Ativos sob gestao, data base de 31.07.2020.
Fonte: Capitania S.A.
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A empresa conta com uma equipe de 17 profissionais com 9 anos de casa em média.

QR

@

COORDENAGAO GEsTAO GESTAO RELACIONAMENTO RISCO E COMPLIANCE
CREDITO IMOBILIARIO COM INVESTIDORES
PRIVADO
Ricardo Quintero Arturo Profili Caio Conca Carlos Simonetti César Lauro, FRM
Camila Souza Fabio Goes Flavia Krauspenhar Rafael Piccinini
Christopher Smith, CFA Gustavo Moura Camila Lupino Leonardo Salles
Gustavo Cruz Pedro Lobo Lucieli Andrade

Andreia Golbspan

Fonte: Capitania S.A.
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Ricardo Quintero| Pactual ING Capitania
César Lauro| Intervalores Pactual Capitania
Arturo Profili ING Capitania
Flavia Krauspenhar Cotia: JPM Capitania
Carlos Simonetti ING BCP | BBI | DBK RBS ‘ Capitania
Caio Conca Capitania
Camila Souza Capitania
Fabio Cabral ‘ Capitania
Christopher Smith ’ Capitania
Rafael Piccinini ‘ BNY Mellon Leste Capitania
Gustavo Moura BoFA| RB Capitania
Gustavo Cruz ‘ BBA Capitania
Pedro Lobo Journey | Capitania
Andreia Golbspan ‘ ANBIMA ‘ Mongeral | Capitania
Leonardo Salles: Capitania

Fonte: Capitania S.A.

Experiéncia do Gestor em Infrestrutura
(Fonte: Capitania S.A.)

As informacgbes apresentadas neste titulo “Experiéncia Capitdnia em Infrestrutura” tém finalidade
meramente ilustrativa da experiéncia do Gestor na gestao de ativos de infraestrutura e nao devem ser
consideradas como uma comparacao entre o Fundo e outros fundos de investimento ou como uma
simulagao de rentabilidade do Fundo ou de outros fundo de investimento.

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA E DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E
LIQUIDA DE IMPOSTOS. AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE TiTULO
“EXPERIENCIA CAPITANIA EM INFRESTRUTURA” SAO BASEADAS NA
EXPERIENCIA PREVIA DO GESTOR. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAQO
SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA
DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS
NESTE TITULO “EXPERIENCIA CAPITANIA EM INFRESTRUTURA”. O FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO
COORDENADOR LiDER, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

As informacodes abaixo referem-se a todos os ativos de infraestrutura (incentivados ou nao) investidos
pelo Gestor (na data base de 30.10.2020), por meio de diferentes fundos de investimento geridos pelo
Gestor, conforme informado pelo Gestor, e nao correspondem a um fundo de investimento especifico
gerido pelo Gestor:
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. \/olume Infra I Volume 12.431 Spread Médio (a.a)

Grdfico elaborado pelo Gestor, sendo (a) “Volume Infra”: volume financeiro total,
por ano, investido em ativos de infraestrutura, exceto aqueles regidos pela Lei n°
12.431/11, por fundos de investimento geridos pelo Gestor; (b) “Volume 12.431”:
volume financeiro total, por ano, investido em ativos de infraestrutura regidos pela
Lei n° 12.431/11 por fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (c) “Spread
Médio (a.a.)”: spread médio anual dos ativos de infraestrutura (incentivados ou
ndo) investidos por fundos de investimento geridos pelo Gestor.
Fonte: Capitania S.A.

7 Historico Capitania em Infraestrutura
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Grdfico elaborado pelo Gestor, sendo (a) “IDA DI”: calculo realizado pelo Gestor a
partir dos dados divulgados pela Quantum Axis; (b) “CDI”: cdlculo realizado pelo
Gestor a partir dos dados divulgados pela Quantum Axis; e (c¢) “Total Infra
Capitania”: resultado consolidado de todos os ativos de infraestrutura
(incentivados ou ndo) investidos por fundos de investimento geridos pelo Gestor
(incluindo pagamento de remuneracdao e de amortizacdo de principal e ganho de
capital na negociag¢do no mercado secundario), conforme informado pelo Gestor.
Fonte: Capitania S.A.
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As informacobes abaixo referem-se a um outro fundo de investimento incentivado em infraestrutura
gerido pelo Gestor e foram inseridas a titulo de exemplo da experiéncia do Gestor, nao tendo qualquer
relacdo com o Fundo, e ndo constituem oferta, recomendacdo e/ou solicitacdo para subscri¢do ou
compra de cotas de qualquer fundo de investimento:

FI-INFRA 555/606 ABERTO
CAPITANIA FIC DE FUNDOS
INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA

RF CP
CNPJ 26.605.199/0001-75
DATA DE INiCIO Dez/2018
PUBLICO ALVO Investidor Geral
TIPO ANBIMA RF Duragdo Livre Crédito Livre
COTIZAGAO APLICACAO D+0
COTIZA(;I\O RESGATE D+89
PAGAMENTO RESGATE/ LIO.UIDA(;f-'\O D+90
TAXA ADMINISTRAGAO 0.90% a.a.
TAXA PERFORMANCE N3o ha
Capitania FIC Fl-Infra RF CP Fm fi> 000
18% apitania -Intra 50.000
16% 45.000
14% 40.000
1% 35.000
10% 30.000
oo 25.000
0“’ 20.000
6% 15.000
4% 10.000
2% 5.000
0% “ -
00 o OOy Oy O O Oy O OO ) OO O O O O O O O O O O
BN A e S A A A AP R S P A P A VR
§E852E5355838858285852558
PL Média Mével === CAPITANIA FIC FI-INFRA RF CP
= CAPITANIA FIC FI-INFRA RF CP (Gross Up) CDI

Grdafico elaborado pelo Gestor, sendo (a) “Capitania FIC FI-Infra RF CP”: variag¢do
do valor patrimonial da cota do Capitania FIC FI-Infra RF CP, conforme informada
pelo Gestor; (b) “Capitania FIC FI-Infra RF CP (Gross Up)”: informacgdo com intuito
apenas ilustrativo para auxiliar na comparacgdo da variac¢ao da cota do Capitania
FIC FI-Infra RF CP com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados,
considerando o investimento por pessoa fisica e a tributagao do IR a aliquota de
15%; (c) “CDI”: calculo realizado pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela
Quantum Axis; (d) “IDA DI”: calculo realizado pelo Gestor a partir dos dados
divulgados pela Quantum Axis; e (e) “PL Média Mével”: valor do patriménio liquido
médio mensal do Capitania FIC FI-Infra RF CP apurado no tltimo dia 1til de cada
més, conforme informado pelo Gestor.
Fonte: Capitania S.A.
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Coordenador Lider

Foi contratada a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. para
prestar os servigos de coordenacio, estruturaco e distribuigdo da Oferta.

Historico e Atividades
(Fonte: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
como um escritorio de agentes autonomos de investimento com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007. Com o proposito de oferecer educacdo e de melhorar a vida das pessoas por meio
de investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida
expansao. Em 2017, o Itatt Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%,
reafirmando o sucesso de seu modelo de negocios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de acoes
na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhoes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (a) corretora de valores, que inclui servigos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagio e
estruturacao de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (b) asset management, com mais de
R$40.000.000.000,00 sob gestdo, sendo que via XP Asset Management oferece fundos de
investimento em renda fixa, renda variivel e fundos de investimento imobiliarios; e (¢) mercado de
capitais, que engloba um portf6lio completo de servicos e solugoes para adequacdo de estrutura de
capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as
marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de 7.000
agentes autonomos de investimento em sua rede, totalizando R$436 bilhoes de ativos sob custodia, e
com escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe experiente e dedicada
aos seguintes segmentos: Divida Local (debéntures, debéntures de infraestrutura, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificado de recebiveis do agronegocio, certificado de direitos creditérios do
agronegocio, fundo de investimento em direitos creditérios, letra financeira), Divida Internacional
(bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP Investimentos apresenta posicdo de destaque, tendo
ocupado o primeiro lugar na distribuicao de fundos de investimento imobili4rio no Ranking de Renda
Fixa e Hibridos — Distribuicdo da ANBIMA de julho de 2020, tendo coordenado 15 ofertas que
totalizaram aproximadamente R$5,3 bilhdes em volume distribuido, representando 56% de
participacdo nesse segmento até julho de 2020. Ainda nesse ranking, detém a primeira colocagao nas
emissoes de certificado de recebiveis do agronegocio e a segunda colocacdo nas emissdes de
certificados de recebiveis imobilidrios. Na visdo consolidada, que engloba debéntures, notas
promissdrias e securitizagio, a XP Investimentos est4 classificada, nesse mesmo ranking, em terceiro
lugar, tendo distribuido aproximadamente R$2,4 bilhdes em 22 operacgdes até julho de 2020.
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Em renda variadvel, a XP Investimentos oferece servicos para estruturacio de ofertas publicas
primaérias e secundarias de agoes. A condugio das operacgoes é realizada em ambito global com o apoio
de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 (quarenta e cinco) empresas de diversos setores. Em
2019, a XP Investimentos atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando
(a) como assessora do Grupo CB na estruturacao da operaciao de R$2.300.000.000,00 que alterou a
estrutura societaria da Via Varejo; (b) no follow-on da Petrobras no valor de R$7.300.000.000,00;
(c) no follow-on da Light no valor de R$2.500.000.000,00; (d) no IPO da Afya no valor de
US$250.000.000,00; (€) no follow-on da Movida no valor de R$832.000.000,00; (f) no follow-on
da Omega Geracdo no valor de R$830.000.000,00; (g)no IPO da Vivara no valor de
R$2.041.000,00; (h) no follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837.000,00; (i) no follow-on
de LOG Commercial Properties no valor de R$637.000.000,00; (j) no IPO da C&A no valor de
R$1.627.000,00; (k) no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391.000.000,00; (1) no follow-on de
Cyrela Commercial Properties no valor de R$760.000.000,00; (m) no IPO da XP Inc. no valor de
R$9.276.000,00; e (n) no follow-on da Unidas no valor de R$1.837.000,00. Ademais, nos anos de
2016, 2017 e 2018, a XP Investimentos foi lider em aloca¢ao de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4%, e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de
renda variavel alocados nos referidos anos, de acordo com os Rankings de Renda Variavel da
ANBIMA.

Adicionalmente, a XP Investimentos possui uma equipe especializada para a area de fusbes e
aquisigoes, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacao, execucao e
negociac¢ao de aquisicoes, desinvestimentos, fusoes e reestruturagoes societarias.
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Contatos do Administrador
SAC: 0800 772 28 27

_BIGPactual " bttt om b
——"

REGULAMENTO DO CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
- CNPJ n2 38.065.012/0001-77 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 O CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRI-
VADO (“FUNDOQ”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeter-
minado de duragdo, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo
CVM n2555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”), pelo artigo 32, §19, da Lei
n212.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n2 12.431"), e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO é destinado a investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da
carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
FUNDO.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 22 A prestagdo dos servigos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, inscrita no CNPJ sob o n259.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratdrio CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

(ii) GESTOR: Capitania S.A., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S3do Paulo, localizada na Rua Tavares Cabral, n? 102, 62 andar, Pinheiros, CEP 05423-020,
Brasil, inscrita no CNPJ sob o n2 04.274.010/0001-76, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 7.245, de 3 de
junho de 2003 (“GESTOR").

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com
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(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo,
n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo
de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n2 7.204, de 25
de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, anteriormente qualificada.

(v) DISTRIBUICAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
devidamente habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitacGes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdao do FUNDO, sem prejuizo
dos direitos e obrigacGes de terceiros contratados para prestagao de servicos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscrigdo, a
aquisicdo ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como
firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira
do FUNDQ, incluindo, sem limitagdao, compromissos de investimento, cartas propostas,
boletins de subscricao, contratos de cessdo, acordos de confidencialidade, memorandos
de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituicdes financeiras,
administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR deverd encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, uma cdpia de cada documento que firmar em nome do
FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR, de informagdes adicionais que permitam a este ultimo o correto
cumprimento de suas obrigacGes legais e regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposi¢cOes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servigos
contratados respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com
o FUNDO, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento
ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.
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CAPITULO III
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO
Artigo 32 O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamenta-

¢do vigente, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 32, §19, da Lei n212.431 e do ar-
tigo 131-A da ICVM 555.

Artigo 42 O FUNDO tem como objetivo obter valoriza¢gdo de suas cotas por meio da
subscri¢do ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo
de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n? 12.431, que
sejam administrados pelo ADMINISTRADOR (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectiva-
mente), incluindo, mas n3o se limitando a, cotas do CAPITANIA INFRA MASTER | FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRI-
VADO, inscrito no CNPJ sob o n2 38.120.714/0001-06 (“Fl-Infra Master |” e “Cotas do FI-
Infra Master |”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto

no Artigo 62 abaixo. Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢des do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (i) pre-
ponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431,
(a) por concessionaria, permissionaria, autorizatdria ou arrendataria; (b) por sociedade
de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (c) pelo con-
trolador de qualquer das sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hi-
pétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incenti-
vadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para
a captagao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produc¢do econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e ino-
vagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Fe-
deral (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista
no presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecdo e na diversi-
ficacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo o
GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra
gue, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (i) destinados a um
setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional
ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
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Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que
o FUNDO invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicao dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados
primario e secundario, buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe
os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do
FUNDO, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando
a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizagado Extraordinaria nos termos do Capitulo VII
deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM
DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AU-
SENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Artigo 52 O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTERI, OS
QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTI-
VADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS
DAi DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo Ill, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO)
DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA
MASTER I. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER |, POR SUA VEZ, APLICAM, NO
MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS
ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO
NOS TERMOS DA ICVM 555. O FUNDO, portanto, estd sujeito ao risco de perda
substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando
a, por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime
semelhante em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos
Incentivados.

Artigo 62 O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimonio li-
quido, observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:
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PERCENTUAL
(em relagdo ao patriménio liquido do
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FUNDO)
FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
| - Cotas de Fl-Infra:
(i) Cgtas de I.:I-Infrf:\ emitidas por Fl-Infra 7591 100%
destinados a investidores em geral
(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 92-B da Ins- 0% 20%
trugdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 95%! 100%
2013 (“ICVM 539”)
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores 0% o0/2
o . b 5%
profissionais, conforme o artigo 92-A da
ICVM 539
Il = Outros ativos financeiros:
(i) titulos publicos federais 0% 5%?3
(ii) titulos de renda fixa emitidos por insti-
tuicdo financeira em funcionamento no 0% 5%
pais
(iv) cotas de fundos de indice que reflitam
as variacdes e a rentabilidade de indices de 0% 5%5 0% 5%*
renda fixa
(v) cotas de fundos de investimento enqua-
drados no artigo 119, V, da ICVM 555, 0% 5946
desde que administrados pelo ADMINIS-
TRADOR

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo
62 e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Ar-
tigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio li-
quido ndo investido em Cotas de Fl-Infra em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quinto deste Artigo 62.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo
62 e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Ar-
tigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio li-
quido ndo investido em Cotas de Fl-Infra em titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em
funcionamento no pais.
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PERCENTUAL (em relagdo ao

LIMITES POR EMISSOR patriménio liquido do FUNDO)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, ob-

servado o disposto no item | da tabela “Limites por Moda- Até 100%
lidade de Ativo Financeiro”
Il — Qutros ativos financeiros de emissado da Unido Federal Até 5%’

Il — Outros ativos financeiros de emissdao de uma mesma

T, . Até 5%8
instituicdo financeira

IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investi-
mento, desde que previsto na alinea (iv) ou (v) do item Il Até 5%°
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdao do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles
ligadas

Até 5% do patrimonio liquido
do FUNDO

Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo Até 100% do patrimonio
GESTOR ou por empresas a eles ligadas, observado o liquido do FUNDO

disposto na tabela “Limites por Emissor”

IIl — OperagGes no mercado de derivativos para protecdo | Até 1 (uma) vez o patrimonio
da carteira (hedge) liguido do FUNDO

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo
62 e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo
Artigo, o FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro
permitido pela ICVM 555 em (i) cotas de fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade de
indices de renda fixa; e (ii) cotas de fundos de investimento enquadrados no artigo 119, V, da ICVM 555.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo
62 e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Ar-
tigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio li-
quido ndo investido em Cotas de Fl-Infra em ativos financeiros de emissdo da Unido Federal.

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo
62 e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Ar-
tigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio li-
quido ndo investido em Cotas de Fl-Infra em ativos financeiros de emissdo de uma mesma institui¢do finan-
ceira.

9 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo
62 e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Ar-
tigo, o FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio li-
quido ndo investido em Cotas de Fl-Infra em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento pre-
visto na alinea (iv) ou (v) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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IV — Operacbes no mercado de derivativos para Vedado

alavancagem

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito No minimo, 95% do

privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra patrimoénio liquido do
FUNDO?°

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, conside-
ram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controla-
dores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indireta-
mente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Eco-
némico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja so-
ciedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado con-
siderando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde
que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obriga¢des principais e
acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, ex-
ceto no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢gdes de emissdo do proprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integraliza-
¢do de cotas (“Data da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois)
anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do patriménio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Mi-
nima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no
Paragrafo Terceiro acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-Infra, con-
forme descritos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no
caput deste Artigo 62, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO
pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentragdo da carteira do FUNDO previstos neste Regu-
lamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da

10 Observado o disposto no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62.
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consolidagdo das aplicagdes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investi-
mento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo pre-
vistas na regulamentacéao aplicavel.

Paragrafo Sétimo — O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACI-
ONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FIiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRI-
VADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O
FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE
TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Artigo 72 Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas
em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no Artigo 62
acima.

Artigo 82 E vedada a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 92 O FUNDO poderd realizar operagdes nas quais fundos de investimento ad-
ministrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo Ill, o FUNDO aplicard, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo
Cotas do Fl-Infra Master I. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master |, por sua vez, (i) sdo
administrados pelo ADMINISTRADOR,; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderdo
(a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores
sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (2) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRA-
DOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos fi-
nanceiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos.

Artigo 10 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 42 acima, o GESTOR, visando
a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagdes deste
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado a, o disposto no Artigo 62 acima) e da legislagdo
e da regulamentagao em vigor, definir livremente o grau de concentragdo da carteira do
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FUNDO. N3o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de inves-
timento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO. A eventual concentra¢do de investimento do FUNDO em determi-
nados Fl-Infra podera aumentar a exposi¢do da sua carteira aos riscos mencionados acima
e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 11 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo lll, ndo representam, sob
qualquer hipodtese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a segu-
ranga, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 12 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de FI-
Infra e nos demais ativos financeiros serdao aportados pelos Cotistas, mediante a subscri-
¢do e a integralizagdo das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 13 Pelos servigos de administragdo, gestao, tesouraria, controladoria e escri-
turagdo, o FUNDO pagara a taxa de administragdo equivalente a um percentual anual de
1% (um por cento) sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administragdo prevista no caput deste Artigo 13, o
FUNDO esta sujeito ao pagamento da taxa de administragdo dos Fl-Infra e dos demais
fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamen-
tos. A taxa de administragdo mdaxima a ser paga pelo FUNDO, compreendendo a taxa de
administragdao minima do FUNDO e a taxa de administra¢do dos fundos de investimento
diretamente investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, serd equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento).

Paragrafo Segundo — A remuneracdo prevista neste Artigo 13 ndo podera ser aumentada
sem prévia aprovacdo da assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo
ADMINISTRADOR, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida
alteracdo do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administragdo prevista no caput deste Artigo 13 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total previsto no caput deste Artigo 13.

Artigo 14 Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira
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do FUNDO, o CUSTODIANTE fard jus a uma remuneragao anual maxima de 0,0% (zero por
cento), sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas
a liquidacdo, ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo
FUNDO.

Artigo 15 As remuneragdes previstas no Artigo 13 e no Artigo 14 acima serdo apropri-
adas diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor
do patrimonio liquido do FUNDO. Essas remuneragdes deverdo ser pagas mensalmente,
por periodos vencidos, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 16 N3o serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Os fundos de investimento investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, poderao cobrar
quaisquer das taxas referidas neste Artigo 16.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 17 Constituem encargos do FUNDQO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedigao e
publicagdo de relatdérios e informagdes periddicas previstas na ICVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operagoes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio
de suas respectivas fungdes;
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(viii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes
ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociac¢ao;

(xii)  as taxas de administragdo e, se houver, de performance;

(xiii)  eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneragdo
com base na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda,
o disposto no artigo 85, §89, da ICVM 555; e

(xiv)  se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas no caput como encargos do FUNDO,
inclusive aquelas de que trata o artigo 84, §42, da ICVM 555, se couber, correm por conta
do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 18 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 34 abaixo,
0 GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a
Data da 12 Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da
Reserva de Encargos serd apurado pelo GESTOR e corresponderd ao montante estimado
dos encargos do FUNDO, conforme descritos no Artigo 17 acima, referente ao més-calen-
dario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composi¢ao da Reserva de En-
cargos serao obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de
Fl-Infra, observadas as demais disposi¢Ges deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a
ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 34 abaixo deste Regulamento, havera
recursos suficientes para a manutengdo da Reserva de Encargos, representando apenas
um objetivo a ser perseguido.

Artigo 19 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos
seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de
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Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira
responsabilidade do FUNDOQ, até o limite do seu patrimonio liquido, ndo estando o ADMI-
NISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo paga-
mento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 19 excedam
o limite do patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assem-
bleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo
FUNDO.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 20 As cotas do FUNDO corresponderdo a fra¢Oes ideais de seu patrimonio,
serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obriga¢Ges, inclusive
direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terao igual prio-
ridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na
avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual do ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no enderego www.btgpactual.com,
observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas do FUNDO em circulagao, apurados, ambos, no encerramento do
dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue,
observado, para fins de subscricdo e integraliza¢do, o disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 23 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoragdo das cotas aqui estabelecido ndo
constitui promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 21 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas do FUNDO.

Artigo 22 As cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data da 12 Integraliza-
¢do, de R$100,00 (cem reais). Apds a Data da 12 Integralizagdo, as cotas do FUNDO ter&o
seu valor unitario de integralizagdo definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo
23 abaixo.

Artigo 23 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR po-
derd realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e
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independentemente de aprovacgdo da assembleia geral, até o valor total agregado corres-
pondente a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (“Patriménio Autorizado”). Uma
vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emi-
tir novas cotas mediante aprovac¢ao da assembleia geral, observada a proposta especifica
do GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricao de quais-
guer novas cotas emitidas, na proporg¢do das cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera
ao ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exer-
¢am o seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto
a seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro
sera definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que
sejam titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou
na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros, observada a regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes.

Paragrafo Segundo — O prego de integralizagdo das cotas de cada nova emissao do
FUNDO sera definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na de-
liberagdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissado, con-
forme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizagdo
até a data da efetiva integralizagdo, na forma deste Capitulo VI; (ii) o preco obtido medi-
ante a aplicacdo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, con-
forme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do
FIC-FI-Infra, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberacdo do ADMINISTRA-
DOR ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento
de coleta de intengGes de investimento, a ser realizado no ambito da distribui¢cdo publica
das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR deverd incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para a
emissdo de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimbnio Autorizado, e na proposta de
emissdo de novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apos atingido o limite do
Patrimonio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima,
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a ser utilizado na defini¢do do preco de integralizagdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as cotas de emissdo do FUNDO, os investidores deve-
rdao pagar, adicionalmente ao prego de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribui¢cdo
primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos
custos de distribuicdao primaria das cotas do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, as comis-
sOes devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a
distribuicdo em questdo e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Pri-
maria”). O valor da Taxa de Distribuigcdo Primaria sera (i) definido (a) na deliberagdo do
ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, para as emissdes de cotas até o li-
mite do Patrimdnio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emis-
sdo, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissGes de cotas apds atingido
o limite do Patrimonio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos re-
lativos a distribuicdo das cotas do FUNDO. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o
preco de integralizagdo das cotas e serd destinada para o pagamento ou o reembolso das
despesas incorridas na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa
de Distribui¢cdo Primaria serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na ICVM 555.
Caso, apos o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor rema-
nescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos investidores,
tal valor serd revertido em beneficio do FUNDO.

Artigo 24 A distribuicao publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos
em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido na deliberagao do
ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar
a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuicdo da
quantidade minima de cotas da 12 (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra
forma disposto na deliberagao que aprovar a emissdo, sera admitida a colocagao parcial
das cotas, ndo havendo, nessa hipdtese, a captacado de recursos por meio de fontes alter-
nativas. As cotas do FUNDO que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a res-
pectiva oferta deverdo ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em mo-
eda corrente nacional, por meio (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”),
exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de depésito ou transferén-
cia como recibo de quitagdo. Ndo sera permitida a integraliza¢do das cotas com a entrega
de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista,
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nao serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas,
sem prejuizo da cobranga da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizagdo das cotas. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria,
ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emi-
tidas pelo FUNDO. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 25 N3o ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 26 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no
mercado primario e negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores
administrado pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negocia¢do das co-
tas no mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a
aquisi¢do das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes apli-
caveis a negociagdo das cotas no mercado secunddrio.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou da transferéncia de suas cotas,
observado que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao
de pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO Vil
DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 27 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizagao Extraordindria e o resgate
das cotas do FUNDO serao realizados de acordo com o disposto no presente Regula-
mento, em especial neste Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do
FUNDO que ndo esteja prevista neste Capitulo VIl devera ser previamente aprovada pela
assembleia geral.

Artigo 28 O FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por
ele recebidos que ndo sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e
(ii) os Rendimentos recebidos em cada Trimestre (conforme abaixo definido) ndo distri-
buidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao
encerramento do referido Trimestre.

Paragrafo Unico — Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do
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FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para
a recomposicdo da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdo
imediatamente incorporados ao patriménio do FUNDO e alocados nos termos do Artigo
34 abaixo.

Artigo 29 Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do Artigo 28 acima, o FUNDO poder3, a critério do GESTOR, des-
tinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas cotas, uma parcela ou a
totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO advindos das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO, incluindo, sem limitar-
se a, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratorios, correcdo monetéria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de
ativos (“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro — A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, tri-
mestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do
GESTOR, mensalmente, sempre no 152 (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendario
(conforme abaixo definido), de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais
da B3, exceto se, a critério do GESTOR, outra data for determinada e informada aos Co-
tistas, até o 102 (décimo) dia do Més-Calendario em questdo (“Data de Pagamento”), ob-
servado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 61 abaixo.

Paragrafo Segundo — Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”,
cada més do calendario civil; e (ii) “Trimestre”, cada conjunto de trés Meses-Calendario
consecutivos que se encerram em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano, respectivamente.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR buscara, em regime de melhores esforgos, realizar as Dis-
tribuicGes de Rendimentos de forma que, ao final cada exercicio social do FUNDO, ao
menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo tenham
sido distribuidos aos Cotistas ao longo de tal exercicio social e até a Data de Pagamento
subsequente ao seu encerramento, considerando o valor agregado das Distribui¢cdes de
Rendimentos realizadas no referido exercicio social.

Artigo 30 Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e
desde que mediante solicitagdo do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizagdo ex-
traordindria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penali-
dade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro — A Amortiza¢do Extraordindria deverd ser realizada em montante, no
minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do envio de comunicagdo pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.
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Paragrafo Segundo — A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indis-
tintamente, todas as cotas do FUNDO em circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo
Extraordindria implicara na redugdo do valor da cota na proporg¢do da diminui¢ao do pa-
trimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulagdo.

Artigo 31 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagao do FUNDO.

Artigo 32 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordi-
naria e do resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atua-
lizado da cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas
na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia
como recibo de quitagdo.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poder&o ser realizados
por meio da dagdo em pagamento de Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO somente na hipotese de liquidagdo do FUNDO e de
acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

Artigo 33 Os procedimentos descritos neste Capitulo VIl ndo constituem promessa
ou garantia de que havera recursos suficientes para o pagamento das cotas do FUNDO,
representando apenas um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serao amortiza-
das ou resgatadas se os resultados da carteira do FUNDO assim permitirem.

CAPITULO Vill
DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 34 Na formagdo, na manutencgdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO
serdo observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes proce-
dimentos, incluindo a ordem de alocagao de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das
cotas do FUNDO serdo aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente
Regulamento;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do Artigo 28 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme
aplicavel:
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(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel;

(b) composi¢do ou recomposi¢cdo da Reserva de Encargos;

(c) realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢des deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidagdao do FUNDO, realizagdo do resgate das cotas do
FUNDO;

(e) integralizacdo ou aquisi¢cdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Regulamento; e

(f) integralizacdo ou aquisicdo de outros ativos financeiros, que ndo sejam as
Cotas de Fl-Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisigdo das Cotas de Fl-Infra e dos
outros ativos financeiros serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do

FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 35 Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contdbeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR;
(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a substituicdo do GESTOR, sem Justa Causa;

(iv) a substituicdo do GESTOR, com Justa Causa;

(v) a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformacgdo ou a liquidagdo do FUNDO;
(vi) o requerimento da insolvéncia do FUNDO, conforme aplicavel;

(vii)  oaumento da taxa de administra¢do, da taxa de administragdo maxima ou da taxa
maxima de custodia;
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(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de
saida ou, além da Taxa de Distribui¢cdo Primdria, outra taxa de ingresso;

(ix) a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;
(x) a alteragdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagao;

(xi) a emissdao de novas cotas pelo FUNDO, apds atingido o limite do Patrimdnio
Autorizado;

(xii)  alterar os quéruns de deliberagdo das assembleias gerais, conforme previstos
neste Capitulo VIII;

(xiii)  definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO,
nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do
GESTOR na prestacgdo dos servigos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa
Causa;

(xiv)  definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO,
nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substitui¢do do
GESTOR na prestagdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa
Causa;

(xv)  a amortizagdo e o resgate compulsoério de cotas do FUNDO, que ndo estejam
previstos no presente Regulamento;

(xvi)  oresgate das cotas do FUNDO por meio da dagdo em pagamento das Cotas de FI-
Infra e/ou de outros ativos financeiros;

(xvii) a alteragcdo da Reserva de Encargos; e
(xviii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 42 abaixo.

Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos em relagdo ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigag¢des, de-
veres ou atribuigOes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no
contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra, nos
respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo, conforme reconhecido
em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto
nos casos em que, cumulativamente, (a) o GESTOR tenha apresentado, ao ADMINISTRA-
DOR, plano para sanar tal descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a con-
tar da data do recebimento pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo
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ADMINISTRADOR; e (b) tal descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo
maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento pelo GESTOR de notifi-
cacdo a respeito enviada pelo ADMINISTRADOR,; (ii) caso o GESTOR ou qualquer de seus
sécios ou administradores pratique atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capi-
tais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupg¢do, conforme reco-
nhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo
ou em decisdo administrativa final; (iii) suspensdo ou cancelamento da autorizagdo do
GESTOR para o exercicio profissional de administragao de carteiras de valores mobilidrios,
na categoria de gestor de recursos, de que trata a Instrugdao CVM n2 558, de 26 de margo
de 2015; (iv) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia do GESTOR; ou (v) pedido
de recuperacdo judicial pelo GESTOR, independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negoci-
acdo de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pelo GESTOR, independentemente
de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Artigo 36 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para
realizar a distribuigdo das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocagdo da assembleia geral deverda enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocac¢do da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, devendo constar da convocacgao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicagao
do local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciagdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do
FUNDO em circulagdo supre a falta de convocacao.

Artigo 37 Anualmente, a assembleia geral deverd deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragGes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.
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Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido
no Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 38 Além da assembleia prevista no Artigo 37 acima, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdo convocar a qualquer tempo assem-
bleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacdo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em
circulagdo sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias contados do recebimento, realizar a convocagao da assembleia geral as expensas do
requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrério.

Artigo 39 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista, as deliberagGes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maio-
ria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um)
voto e observado o disposto nos paragrafos deste Artigo 39.

Paragrafo Primeiro — As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (ii), (iv),
(vii), (viii), (ix), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii) do Artigo 35 acima serdo tomadas, em primeira ou
segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
gue essa maioria represente, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagao.

Paragrafo Segundo — As deliberagGes relativas as matérias previstas nas alineas (iii), (xii)
e (xiii) do Artigo 35 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela mai-
oria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo.

Paragrafo Terceiro — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do FUNDO na data da convocagdao da assembleia, e os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
Artigo 40 N3do podem votar nas assembleias gerais:

(i) o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR;

(ii) os sdcios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sdcios, diretores
e funciondrios; e
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(iv) os demais prestadores de servigos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores
e funciondrios.

Artigo 41 O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para
tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicac¢do de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realiza¢do da assembleia.

Artigo 42 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia
geral, sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendi-
mento as normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da enti-
dade administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas
a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessdria em virtude da atualiza-
¢do dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos de-
mais prestadores de servigos do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, mudanga de razdo so-
cial, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a redugdo da taxa de administragdo ou
da taxa maxima de custddia.

Paragrafo Unico — As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas,
por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem
sido implementadas.

Artigo 43 As deliberagbes de competéncia da assembleia geral poderao ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme
facultado pela regulamentag¢do em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia,
dirigida pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte
dos Cotistas, devendo tal interpretagdo também constar expressamente da prépria
consulta.

Artigo 44 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletr6-
nico, desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagao.
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Paragrafo Unico — Na hipétese do caput deste Artigo 44, o ADMINISTRADOR dever3
tomar as providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a
autenticidade e a segurancga na transmissao de informagdes, particularmente dos votos,
gue deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 45 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da convocagao ou do processo de con-
sulta formal, com a indica¢do das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 46 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da
assembleia geral serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por
meio eletrénico; ou (ii) mediante processo de consulta formal. A critério do
ADMINISTRADOR, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 47 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagdo de informa-
¢Oes referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informacGes exigidas pela regulamentagdo vigente, incluindo: (1) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (2) nome, enderego e nimero de inscrigdio no CNPJ do
ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista
em questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o tltimo Dia Util do més anterior
e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emiss3o do extrato; e
(7) telefone, correio eletronico e enderegco para correspondéncia do servico de
atendimento aos cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada
ano, as demonstracdes de desempenho do FUNDO, ou a indicacdo do local no qual este
documento sera disponibilizado aos Cotistas;

(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem prote¢do de senha, a
demonstragdo de desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31
de dezembro, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses
findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM e, conforme aplicdvel e possivel, no site da B3, os
relatérios preparados pelo GESTOR nos termos do Artigo 51 abaixo; e
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(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de
comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira, nos termos do Artigo 50 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informagGes de que trata o inciso (i)(a) acima podera
ser dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaragdo
firmada no termo de adesao ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a
atualiza¢do de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de
meio eletrénico, o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as
informacgGes previstas neste Regulamento e na legislagdo e na regulamentagdo em vigor,
a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco
informado.

Artigo 48 A composicdo da carteira do FUNDO serd disponibilizada, no minimo, men-
salmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do AD-
MINISTRADOR, bem como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da
mencionada no caput, a mesma informagdo sera disponibilizada de forma equanime a
todos os Cotistas, mediante prévia solicitagdo, em formato definido pelo
ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e o
ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos do FUNDO, necessarias para a execuc¢do de
suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, autorreguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares
e estatutdrias por eles formuladas.

Artigo 49 As informacdes relativas a composicdo da carteira demonstrarao a identi-
ficacdo dos ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos mol-
des divulgados pelo ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢gdes ou opera-
¢0es em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da
composi¢do da carteira podera omitir a identificagdo e a quantidade das mesmas, regis-
trando somente o valor e a porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas
deverdo ser colocadas a disposi¢do dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em
carater excepcional, com base em solicitagdo fundamentada submetida a aprovagdo da
CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).
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Artigo 50 O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos
termos deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no
site da CVM, bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas
estejam admitidas a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo conside-
rado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

Artigo 51 Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendério, o
GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatdrio sintético contendo, no minimo, as
seguintes informagdes: (i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR
sobre a carteira do FUNDQ, incluindo atribui¢do de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatério mensal referido no caput deste Artigo
51, trimestralmente, até o 302 (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerra-
mento de cada trimestre civil, o GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatério ana-
litico contendo, no minimo, as seguintes informacgdes: (i) mesmas informagdes que cons-
tam no relatério mensal referido no caput deste Artigo 51; (ii) visdo de mercado do GES-
TOR; e (iii) informagdes sobre o mercado secundario de cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme
este Artigo 51 ao ADMINISTRADOR, por meio eletronico previamente acordado, antes da
sua divulgagao no site do GESTOR.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 52 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio
de Direito de Voto em Assembleias n2 02”, 0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCIiCIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PRO-
CESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITU-
LARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do
GESTOR encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte enderego:
https://capitania.net/governanca/.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito
de voto, na hipdtese das alineas (xiii) e (xiv) do Artigo 35 acima, o GESTOR votara nas
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assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de
voto aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

CAPITULO XII
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 53 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses e terminard
em 30 de junho de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragées contabeis rela-
tivas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 54 As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposi¢ao de qualquer in-
teressado que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o en-
cerramento do periodo.

CAPITULO Xill
DA TRIBUTACAO

Artigo 55 A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota
zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da
carteira sdo isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operagbes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as
operacdes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do |IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo
no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento
tributario aplicavel ao investidor do FUNDO pode depender do periodo de aplicagcdo do
investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o FUNDO terd o
tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Paragrafo Segundo — A tributacdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que
respeitado principalmente, mas ndo limitadamente, este Regulamento, segue as
seguintes disposicdes:
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(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisi¢cdo, cessdo e

resgate de aplicagBes financeiras. O I0F/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate/liquidacdo ou repactuagdo das cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fun¢ao do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do |OF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento; e

(ii) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou
exterior; (b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam
o auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam:
(1) cessdo ou alienacdo de cotas; (2) resgate/liquidacdo de cotas; e (3) amortiza¢io de
cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizacdo
Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil
I — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca

positiva entre o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas,
sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

Il = Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao
Cotista, nos termos do Artigo 29 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

Il = Amortizagdo Extraordinaria ou amortizagdo de cotas, em carater excepcional,
desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO IX: o
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rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagdo e o
custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de cessdo ou alienagdo e o custo de aquisicdo das cotas,
sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por
cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento.
Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em fungao de residir ou ndo em pais ou jurisdigdo que ndo tribute a
renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
(“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

| — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas,
sendo tributado conforme segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdao de Tributagdao Favorecida: IR
retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il = Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao
Cotista, nos termos do Artigo 29 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdao de Tributagdao Favorecida: IR
retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e
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(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il = Amortizagao Extraordinaria ou amortizacao de cotas, em carater excepcional,
desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO IX: o
rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagdo
e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR
retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida: IR retido
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferencga
positiva entre o valor de cessdo ou alienagdo e o custo de aquisicdo das cotas,
sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR
retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdi¢ao de Tributagao Favorecida: IR retido
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operagbes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagBes de cambio
para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado
no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugao n?4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e
vinculadas as aplicagbes no FUNDO estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota
de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributagdo aplicavel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a
ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados da seguinte forma:
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(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas:
(a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias;

(ii) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte
por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos
e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplica¢do de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando
a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por
cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas:
(a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para
prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XIV
DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 56 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as
flutuagdes de precos e/ou cotages do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e
de liquidez e as variagBes de precos e/ou cota¢des de mercado dos seus ativos, o que
pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.
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Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e inter-
nacionais e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR,
as estratégias de selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legis-
lagdo, as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas
neste Regulamento.

Artigo 57 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 57 para aferir o nivel de exposi¢ao do
FUNDO aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a
seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO
€ o Value at Risk (VaR). O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagdo
histdrica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos even-
tos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financei-
ros e as classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés
niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicao de cada ativo individualmente,
mediante a simulagdo de todas as varidveis envolvidas na sua precificagdo; (ii) segundo
determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposigdo em cada um
dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideragdo a correlagao entre cada
um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do
FUNDO como um todo, determinando a exposigdo conjunta de toda carteira; e (iv) por
fim, sdo analisados os resultados das simulagdes realizadas com os cenarios aplicaveis.
Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem inter-
valos de confianga especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que
aquelas cobertas pelo intervalo de confianga podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condigdes de mercado, baseada em
cenarios histoéricos ou em cendrios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados
potencias do FUNDO em condi¢des de mercado que ndo necessariamente tenham sido ob-
servadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR
para gerenciar os riscos a que o FUNDO est4d sujeito ndo constitui garantia contra eventu-
ais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 58 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem

limitagdo:
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(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderan-
temente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emis-
sores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que comp&em as carteiras
dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada
por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da infla-
¢do e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os FI-
Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os de-
mais ativos financeiros que comp&em a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de
eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior.
O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais,
limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e im-
previsiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econé-
mica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epide-
mias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo
da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da po-
pulacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (1) o au-
mento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos In-
centivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequen-
temente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuig¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo.
Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra
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podem ser contratados a taxas prefixadas ou poés-fixadas. Considerando-se a rentabili-
dade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 42 acima, pode ocorrer o des-
casamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o paga-
mento da amortizagdo e do resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos
do FUNDO poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneragdo de suas cotas afetada
negativamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nado prome-
tem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
assim como das cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo
de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas
de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emis-
sores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo
sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que
parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de
sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

(i)  RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO
para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das
Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a
titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das
carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas so-
mente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os
resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a co-
branga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO poderd nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagGes realizadas no FUNDO n&o contam
com garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
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FUNDO, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR n3o prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os re-
cursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente
dos resultados da carteira do FUNDO, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desem-
penho é incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem ad-
quirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagao de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados inte-
grantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos In-
centivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garan-
tia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encon-
trado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obriga-
¢Oes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-
Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimoénio dos Fl-Infra sera afetado nega-
tivamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do FUNDO também serao
impactados.

(e) Investimento _em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por
sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos
Incentivados, os quais sdao considerados ativos de crédito privado nos termos da
ICVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda
substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por for¢a de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquida¢do ou outro regime semelhante em relagdo
aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

() Renegociacdo de Contratos e ObrigacGes. Diante de fatos extraordinarios e impre-
visiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica
decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes ju-
diciais e extrajudiciais e a renegocia¢do de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive,
nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes,
assim como a renegociagao de contratos e obriga¢cdes, poderdo alcangar os setores de
atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi-
¢Oes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
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do FUNDO.

(8) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Finan-
ceiros. A parcela do patriménio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode
ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regula-
mento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores,
garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo
FUNDO para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relaciona-
dos com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade
do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE
e 0 GESTOR néo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO
ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacado dos seus direitos
e prerrogativas.

(i) Patrimonio Liguido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natu-
reza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As
estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderdo fazer com que o FUNDO apre-
sente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposi-
¢Oes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar apor-
tes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao respon-
dem pelas obriga¢des assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii)  RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra,
ndo é permitida a negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o
FUNDO o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem
alterados para permitir a negociagdo das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause
perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio liquido do
FUNDO nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros.
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Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado se-
cundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emisso-
res ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdao resgatadas em caso de
liguidagdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investi-
mento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas do FUNDO ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda que cause perda patri-
monial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado
por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
nao refletindo a situagdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabi-
lidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e
do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisigdo, conforme o caso, e a liquidagdo
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
dependem da atuagdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e
do GESTOR. O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos opera-
cionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestao do FUNDO venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdao de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o
FUNDO e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a li-
quidagdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daque-
les eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempe-
nho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO
depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses presta-
dores, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores
de servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos cus-
tos do FUNDO com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a
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rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento
prevista no presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na selegdo e
na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GES-
TOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou
pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preg¢o de subscri¢cdo das Cotas
de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Além disso, o GESTOR tera
discricionariedade para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais dos
Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR e
desde que respeitado o disposto no Pardgrafo Segundo do Artigo 52 acima.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que po-
dem ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim,
hd a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pelo
FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagao do FUNDO, podera nao haver recursos imedia-
tos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento
da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, caso ndo
haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR de-
vera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opc¢Ges, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO
em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os
Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o FUNDO conseguira
encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR,
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gue atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desen-
guadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria, con-
forme o procedimento descrito no Capitulo VIl deste Regulamento. Nessa hipdtese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimo-
niais. Além de resultar na Amortizagdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocag¢do
Minima também podera levar a liquidagdo do FUNDO, nos termos do presente Regula-
mento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio li-
quido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do ar-
tigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captagao de recursos para implementar projetos de
investimento na drea de infraestrutura ou de produc¢do econ6mica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritdrios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo relacionados
aqueles dos diversos setores de atuagao dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incen-
tivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditdrios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto
n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de inves-
timento na area de infraestrutura ou de produgao econ6mica intensiva em pesquisa, de-
senvolvimento e inovagdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrenda-
mento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079,
de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos
da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de
2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais
ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados
por concessionaria, permissiondria, autorizatdria, arrendatdria ou sociedade de propdsito
especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantag¢éo, a ampliacdo, a manu-
tencdo, a recuperacdo, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de
(i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacGes;
(v) radiodifusado; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produgdo econo-
mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de
introduzir processos, produtos ou servigcos inovadores, conforme os principios, os concei-
tos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovag¢do e de desenvol-
vimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo
de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo aplica-
vel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previs-
tos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
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prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo
FUNDO pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicio-
nalmente, os setores de infraestrutura e de produg¢do econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem im-
pactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é pos-
sivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo se-
jam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incen-
tivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos res-
pectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente proce-
derdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos
perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos cre-
ditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o
caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos
sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados,
poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO.
Ademais, eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o seu lastro, bem como alteragGes nas condi¢Ges econémicas, legais e politicas que pos-
sam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significati-
vos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar
dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na
percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo
gue ndo fundamentadas, também poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados, com-
prometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da
receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apre-
sentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
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liguidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento,
pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classifi-
cacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicio-
nalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em
fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndao desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir sig-
nificativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de paga-
mento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, con-
sequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o receba rendimen-
tos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §19, da Lei
n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizagdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos
no artigo 32 da Lei n2 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei
n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem res-
peitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a Alocagdao Minima. O nao atendi-
mento pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no artigo 32 da Lei n2 12.431
implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |3 previsto, po-
dendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformagdao do FUNDO em outra modalidade de
fundo de investimento.

(d) Alteracao do Regime Tributdrio. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eli-
minando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modifi-
cacbes na interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autori-
dades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderao afetar nega-
tivamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os ren-
dimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao,
do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n2 12.431 ndo
serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii)  RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aqui-
sicdo dos Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio
liguido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdao preponderantemente nos

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com

162

40 de 48



C—
= Contatos do Administrador
BTG PaC tual SAC: 0800 772 28 27
2 Ouvidoria: 0800 722 00 48
www.btgpactual.com.br

Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subs-
cricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacgdo judicial ou extrajudicial
dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os re-
cursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipdtese de intervengdo ou
liguidacgdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta
do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afeta-
ria negativamente o patrimoénio do FUNDO.

(ix)  RISCOS DE CONCENTRACAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no
FUNDO tem relagdo direta com a concentragao da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados
Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um
mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente
ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no ma-
ximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos
referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o
FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabili-
dade das cotas do FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respec-
tivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a
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expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do
FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qual-
quer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequente-
mente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao de prego entre o deriva-
tivo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagées, ndo produzir os efeitos pre-
tendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos
exclusivamente para protegao das posi¢des a vista, existe o risco de essas operagdes ndo
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. Em qual-
quer hipotese, o FUNDO poderd auferir resultados negativos, impactando adversamente
o valor das suas cotas.

(xii)  RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados
para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas.
Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em decorréncia da
impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 35 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual nado
caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo serd caracterizada Justa Causa na hipotese
de descumprimento pelo GESTOR de suas obrigagGes, deveres ou atribui¢es especifica-
das nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, en-
guanto o GESTOR prestar os servigos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos
ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo admi-
nistrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de o GESTOR ou qualquer
de seus sdcios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupg¢ao. Enquanto ndo
for caracterizada a Justa Causa, as deliberagGes da assembleia geral relativas (1) a substi-
tuicdo do GESTOR; e (2) a definigdo da orientagdo de voto a ser proferido pelo GESTOR,
em nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem so-
bre a substituicdo do GESTOR na prestagdo dos servigos de gestdo das carteiras dos refe-
ridos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo
do Artigo 39 acima, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagao, pela
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maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria repre-
sente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo. Dessa forma,
relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da ICVM 555, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessdrios para a aprovar a
substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do
Artigo 39, a assembleia geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Co-
tista. Exceto por determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do
Artigo 39, as deliberagdes na assembleia geral serdao tomadas, em primeira ou segunda
convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independen-
temente do quanto essa maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel, portanto,
gue certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem
uma minoria das cotas em circulagao.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas
do FUNDO que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situa-
¢do em que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente,
uma participacdo expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posigdo
dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses préprios e
em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo, observado o dis-
posto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma
nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no FUNDO dilui-
das, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO
podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao
ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado
para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscri¢do de novas Cotas
de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros inte-
grantes da carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedi-
mentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o
de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos re-
feridos ativos, podendo resultar em redugao do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista
neste Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a
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valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracgao aos Cotistas,
pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso
os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros inte-
grantes da carteira do FUNDO ndo constituam patrimonio suficiente para a remuneragao
das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Regula-
mento, a valorizagado das cotas de titularidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada.
Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas co-
tas do FUNDO sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade
futura.

(c) N3o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pre-
tendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes
ou desejdveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacao desses investi-
mentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO poderao ser investidos em ativos
de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas
do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, pro-
porcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terao
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do
FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos
no mercado de capitais local, incluindo a administra¢do e a gestdo de outros fundos de
investimento. O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento ad-
ministrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado
o disposto no Capitulo Il deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (no-
venta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por
sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos pelo GES-
TOR; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
() fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ll) companhias investi-
das por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos; e (ii) realizar

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com

166

44 de 48



)

Contatos do Administrador

BTG PaCtual SAC: 0800 772 28 27
Ouvidoria: 0800 722 00 48
www.btgpactual.com.br

\

operacgdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRA-
DOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso,
poderad vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao
FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza le-
gal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢cdo ou
da aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento
dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e
os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢ées, tanto o fluxo de ori-
ginagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplica-
vel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclu-
sive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e eco-
némica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova
interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do
FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas mo-
netdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas
do FUNDO, bem como as condi¢Ges para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das
cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431. Observa-
dos os prazos previstos no artigo 32 da Lei n2 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no mi-
nimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e
(2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patri-
ménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis
ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cGes do artigo 32 da Lei
n2 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer mo-
tivo, poderd ocorrer a liquidagdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e, conse-
guentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.
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(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precifica-
¢do dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderdo resultar em redugdo do va-
lor das cotas do FUNDO. Nos termos do Artigo 29 acima, em cada Data de Pagamento, o
FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da
amortizagdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente
recebidos pelo FUNDO, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimdnio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do
FUNDO tenha sofrido uma redugdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, indepen-
dentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente aos
Cotistas serdo tributados na forma do CAPITULO XIIl. Dessa forma, cada Cotista dever3,
de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XllI, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagao que lhe é aplicavel e o
impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

(4) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ati-
vos Incentivados. N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ati-
vos Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vi-
erem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com
base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizagao, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente
os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Artigo 59 N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administragao e de gestdo de fundos de investimento e a
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo
sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequen-
temente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados no Artigo 58 acima.

Artigo 60 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 58 acima e de to-
dos os demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GES-
TOR ndo poderdo ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por
eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO,
exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contréria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela
CVM.
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CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 61 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util”
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Ci-
dade de Sao Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — N3o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdao ou o resgate das
cotas do FUNDO em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera
normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR, in-
clusive para fins de apuragao do valor das cotas e de realizagao da integralizagdo, da amor-
tizacdo ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigagGes previstas neste Regulamento, inclusive obriga-
¢Bes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

Artigo 62 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO
serdo incorporados ao seu patrimdnio, sendo certo que as aplica¢des realizadas pelos Co-
tistas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTO-
DIANTE ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer tercei-
ros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 63 A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na
ICVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivagdo da liqui-
dagdo e do encerramento do mesmo.

Artigo 64 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
uma forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODI-
ANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacdes
entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de comunicagdo eletrénica
admitida pela regulamentagdo aplicavel.

Artigo 65 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento, responsdvel pelo es-
clarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposi¢do dos Cotistas,
em sua sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede
e/ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteri-
ores e outras informagdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como
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demonstragbes contdbeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos perti-
nentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢Ges regulamenta-
res aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas estd disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 66 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regula-
mento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administrador -
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1° RTD-RJ Protocolo1935351 Selo EDMI74056-IEF. RJ,08/09/2020
Ne de controle: 95fa25944c842e9a4587dbd92e35ead6

( BTGPactual
ATO DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PORTFOLIO 1444
CNPJ n° 38.065.012/0001-77

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigao financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), na qualidade de
instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO PORTFOLIO 1444, inscrito no CNPJ sob o n°38.065.012/0001-77 (“Fundo”),
RESOLVE, por meio do presente instrumento particular, nos termos do regulamento do Fundo e
considerando que, até a presente data, o Fundo n&o iniciou suas atividades e, portanto, ndo possui cotistas:

1 aprovar a alteragdo da classificagdo do Fundo de “fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento multimercado” para “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura”, regido nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011, e do artigo 131-A da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014;

2 aprovar a transformagao do Fundo de condominio aberto para condominio fechado;

3 aprovar a nova denominagdo do Fundo, qual seja, “CAPITANIA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO”;

4 aprovar a contratagdo dos seguintes prestadores de senigos do Fundo: (i) gestdo da carteira:
CAPITANIA S.A., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Tavares Cabral, n° 102, 6° andar, Pinheiros, CEP 05423-020, inscrita no CNPJ sob o
n°® 04.274.010/0001-76, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administrag&o de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 7.245, de 3 de junho de 2003 (“Gestor”); (ii) custddia e tesouraria: BANCO
BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a
realizagao de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25
de abril de 2003; e (iii) controladora e escrituragao: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, acima qualificada;

5 aprovar o inteiro teor da nova versdo do regulamento do Fundo, que passa a viger na forma do
Anexo ao presente, a partir desta data, substituindo integralmente a sua versao anterior;

6 aprovar a realizagao da 12 (primeira) emissé&o de cotas do Fundo (“Cotas”), que sera composta por
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo
definidas), com valor nominal unitario, na data da 12 (primeira) integralizacéo, de R$100,00 (cem
reais) (‘Prego de Emissdo”), perfazendo o montante total de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida), as
quais serdo objeto de distribuigdo publica, a ser realizada nos termos da Instrugdo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, sob o regime de melhores esforgcos de colocagéo para a totalidade das
Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional (“Oferta”), nos seguintes termos:
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a Oferta serd conduzida pelas instituicbes participantes da Oferta (‘Instituigoes
Participantes da Oferta”), sob a coordenagdoda XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Awenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte),
CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”);

(ii) o Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 1.000.000
(um milhdo) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n°® 400/03; e

(iii)  sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03, a distribuicao
parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipétese, a captagéo de recursos por meio de fontes
alternativas, observada a colocag&o de, no minimo, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas,
correspondentes a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deveréo ser canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada;

aprovar a taxa de distribuicao primaria a ser paga pelos investidores, no ambito da Oferta, quando
da integralizagdo das Cotas, adicionalmente ao Prego de Emiss&o, no valor de R$4,33 (quatro reais
e trinta e trés centawos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,33% (quatro
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Preco de Emisséo (“Taxa de Distribui¢dao
Primaria”). Dessa forma, somando-se o Prego de Emissdo e a Taxa de Distribuigao Primaria, o
investidor pagara o valor total de R$104,33 (cento e quatro reais e trinta e trés centavos) por cada
Cota subscrita, na data da 12 (primeira) integralizag&o. A Taxa de Distribuicdo Primaria no integra o
Prego de Emissédo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta,
incluindo, sem limitagdo, a remuneragao do Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica
diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na
Instrucdo CVM n° 555/14. Caso, ap6és o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da
Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal
valor sera revertido em beneficio do Fundo; e

aprovar, nos termos do artigo 78, §2°, IV, da Instrugdo CVM n° 555/14, a contratagdo do
Coordenador Lider para intermediar a Oferta, na qualidade de instituigao lider, bem como a eventual
contratagao das demais Instituicées Participantes da Oferta, a serem convidadas pelo Coordenador
Lider para participar da Oferta.

Rio de Janeiro, 4 de setembro de 2020.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

Digitally signed by REINALDO

Digitally signed by ANA CRISTINA
ANA CRISTINA FERREIRA - Digtalysigned oy ANA CRISTINA REINALDO GARCIA  GaRCIA ADAG:09305226700

DA COSTA:04293386785  pate: 2020.09.08 11:51:35 0300 ADAO0:09205226700 %?25?020090811:52111

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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REGULAMENTO DO CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ANEXO
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AT O DO ADMINISTRADOR DO
CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUT URA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 38.065.012/0001-77

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5% andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-911, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administracio de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o
n°59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Administrador”), na qualidade de instituicio administradora do CAPITANIA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTUMENTOIEJINFRAESTRUTURA@RENDA]HXAKHUHHTO]HUVADO,
inscritono CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), nos termos do regulamento do
Fundo e considerando que:

(a) em 4 de setembro de 2020, o Administrador, entre outros, aprovou a realizacdo da
12 (primeira) emissao de cotas do Fundo (“Cotas”), com valor nominal unitario, na
data da 12 (primeira) integralizacdo (“Data de Liquidacao”), de R$100,00 (cem
reais) (“Preco de Emissao”), para distribui¢ao ptblica nos termos da Instrucao
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo para a totalidade das Cotas (“Oferta”), bem como os seus respectivos
termos e condicoes (“Deliberacao da Oferta”); e

(b) até a presente data, o Fundo nio iniciou suas atividades e, portanto, ndo possui
cotistas;

RESOLVE:

(1) diminuir a quantidade total de Cotas objeto da Oferta, que passara a ser de
2.500.000 (dois milhoes e quinhentas mil) Cotas, perfazendo o montante, na
Data de Liquida¢ao, de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo
definida), podendo a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude do
exercicio da opg¢ao pelo Fundo, por meio do gestor do Fundo e do
Administrador, em comum acordo com o coordenador lider da Oferta, de
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM n° 400/03; ou (ii) diminuida em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas
(conforme abaixo definida);
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(2) diminuir a quantidade minima de Cotas a serem subscritas para a manutengao
da Ofertaem caso de distribuicao parcial, que passara a ser de 1.250.000 (um
milhao, duzentas e cinquenta mil) Cotas (“Quantidade Minima de Cotas”),
que correspondem, na Data de Liquidacdo, ao montante de
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao
CVM 400;

(3) alterar a taxa de distribui¢ao priméaria a ser paga pelosinvestidores, no dambito
da Oferta, quando da integralizacdo das Cotas, adicionalmente ao Preco de
Emissdo, a qual passara a ter o valor de R$4,48 (quatro reais e quarenta e oito
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,48%
(quatro inteiros e quarenta e oito centésimos por cento) do Preco de Emissao,
na Data de Liquidacao (“Taxa de Distribuicido Primaria”). Dessa forma,
somando-se o Preco de Emissao e a Taxa de Distribui¢cao Primaria, na Data de
Liquidagao, cadainvestidor pagara o valor total de R$104,48 (cento e quatro
reais e quarenta e oito centavos) por Cota subscrita.

O Administrador ratifica todos os demais termos e condi¢Ges aprovados na Deliberacio da
Oferta que ndo foram expressamente alterados por meio do presente instrumento.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2020.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

SANDRA IRENE ZUNIGA Digitally signed by SANDRA

REINALDO GARCIA  Digitally signed by REINALDO IRENE ZUNIGA

. CAMACHO:0869572288 .
ADAO:09205226700 Date: 20201105 184045 0500 0 SAMACHO0BGOSTIIEE0 oo
Nome: REINALDO GARCIA ADAO Nome: SANDRA IRENE ZUNIGA CAMACHO
Cargo: PROCURADOR Cargo: PROCURADORA
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ANEXO III

DECLARACOES DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LIDER
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicio financeira,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, por meio dos
seus diretores, Bruno Duque Horta Nogueira e Ana Cristina Ferreira da Costa,
na qualidade de instituicio administradora do CAPITANIA INFRA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADOQO, inscrito no CNPJ sob o n® 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), declara,
nos termos do artigo 56, caput e paragrafo 5° da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, que:
(a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro da distribui¢ao piblica de cotas
da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente) e
fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(b) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) conterd, em suas
respectivas datas de divulgacdo, as informacGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas ofertadas, o Fundo,
suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao
Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes; e

(c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo
com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2020.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

BRUNO DUQUE HORTA  Digitally signed by BRUNO DUQUE ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA

NOGUEIRA:28495490889 bt 20301095 193127 0300 DA COSTA:04293386785 heraoroas 1ot as cvon.”
Nome: BRUNO DUQUE HORTA NOGUEIRA NOme: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA
Cargo: DIRETOR Cargo: DIRETORA

Internal Use Only
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(e, investmentos

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
(artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 02.332.886/0001-04, por meio dos seus seu diretores, Carlos Alberto
Ferreira Filho e Fabricio Cunha de Almeida, na qualidade de institui¢do lider da oferta
ptiblica de distribuicio de cotas da 12 (primeira) emissio do CAPITANIA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77 (“Fundo”, “Cotas” e
“Oferta”, respectivamente), declara, nos termos do artigo 56, paragrafos 1° e 5° da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que:

(a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (1) todas as
informacdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes; e (2) as informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que integram o prospecto
preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e que venham a integrar o
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

(b) 0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, em suas
respectivas datas de divulgacdo, as informacGes relevantes necessérias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas ofertadas, o Fundo,
suas atividades e situa¢io econémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e
quaisquer outras informacdes relevantes; e

(© o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2020.

FABR'C'O CUNHA DE Assinado de forma digital por Assinado de f dici
FABRICIO CUNHA DE ssinado de forma digital por
. ’ BERNARDO AMARAL BERNARDO AMARAL
ALMEIDA:05638864 Soees, 20201028 1811509 BOTELHO:04301578781 BOTELHO04301578781
717 0300 Dados: 2020.10.29 18:20:17 -03'00
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ESTUDO DE VIABILIDADE

INTRODUCAO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade”) refere-se a oferta publica de
distribuicdo priméria das cotas integrantes da 12 (primeira) emissio (“Cotas”) do CAPITANIA
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no
CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), sob o regime de melhores esforcos de colocagio, nos
termos da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“Oferta”), e foi elaborado pela CAPITANIA S.A., sociedade com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Tavares Cabral, n° 102, 6° andar, CEP 05423-030,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de
administragao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratorio CVM n° 7.245, de 3 de junho de 2003, inscrita no CNPJ sob 0 n® 04.274.010/0001-
76 (“Gestor”), na qualidade de gestor da carteira do Fundo, em novembro de 2020.

Os termos e expressoes utilizados em letra maitiscula neste Estudo de Viabilidade, no singular ou no
plural, que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terao o mesmo significado que lhes é atribuido
no “Prospecto Preliminar de Distribui¢io Puablica de Cotas da 12 Emissdo do Capitinia Infra Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado” (“Prospecto Preliminar”).

O Fundo tem como objetivo obter a valorizacdo das Cotas por meio da subscri¢do ou da aquisigéo, no
mercado priméario ou secundario, (a) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, as Cotas
do FI-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento e no
Prospecto Preliminar.Os FI-Infra podem ser ou nao geridos pelo Gestor.

Este Estudo de Viabilidade foi elaborado pelo Gestor de acordo com as premissas aqui apresentadas.

Nao ha qualquer garantia de que as premissas e projecoes apresentadas neste Estudo de Viabilidade
se materializardo nos termos e condig6es aqui vislumbrados. Tais premissas e proje¢oes estao sujeitas
a diversos fatores de risco, os quais poderdao torné-las substancialmente diferentes daquelas
inicialmente imaginadas. Além disso, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo
prevista no Regulamento e no Prospecto Preliminar, o Gestor tera plena discricionariedade na selegdo
e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, nio tendo o
Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (¢) no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
ESTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE
RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
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VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO

Visao do Gestor sobre o Setor de Infraestrutura no Brasil

Infraestrutura no Brasil

Investimento Total em INFRA no Brasil
(USD mn, 2012/2019)*
81.859 74%
® 67.584
23%
O
1% 15.333 1%
509% 41% 13 @ ﬂ o
Energia Transporte/Logistica Telecomunicagies Saneamento
® percentual DEB 12.431 emitidas (2012/2019)

@ Para elaboragdo deste grafico, o Gestor somou os volumes de investimento de setores de infraestruturas
correlacionados, a partir dos dados disponibilizados pelo World Bank
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia e World Bank

Emissdes 12.431 por Segmento (RS mn)
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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CAPEX x Emissdes 12.431
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M Volume Emitido - Debéntures Incentivadas
CAPEX - Projetos Vinculados as Debéntures Emitidas
B CAPEX - Projetos Debéntures ainda ndo Emitidas

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia

Capex Aguardando Emissdo (RS 206bi)

Saneamento/Mobilidade Telecomunicagdes

Urbana 3 0,1%
4,5%
Transporte/Logistica
21,0%
| Energia
74,5%

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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Mercado de Ativos Incentivados

Representatividade por tipo de investidor*

43,2%
39,9%
33,5%
29,7%
25,6%
19,7%
7,4%
m
Pessoas Fisicas Instituigdes Financeiras Fundos de Outros
e Intermediarias Investimentos
W 2012 a Julho de 2020 Janeiro a Julho de 2020

@ Para elaboragdo deste grdfico, o Gestor somou as informagbes de categorias de investidores
correlacionadas, a partir dos dados disponibilizados no Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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EEEEESEENEENEEEEEEEENEE
N \° Cotistas IDA DI IDA IPCA =—IDA Infra
@ “IDA DI,

ANBIMA
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia e ANBIMA

“IDA IPCA” e “IDA Infra”: cdlculos realizados pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela

BNDES x Deb Infra (R$bi)
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® Desembolsos BNDES Infraestrutura Volume Debéntures Incentivadas

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia
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Ambiente Macroeconémico

Juros e Inflagdo no Brasil

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 013 2019
ecol IPCA

Fonte: IBGE e B3

Projecdes Boletim Focus

4,5%
3,5% 3,5% ‘
2,9% 3,0% 5 ss 3,3%
= = - - . | -
2022

2020 ‘ 2021 2023

-5,3% m Selic mIPCA PIB

Fonte: Boletim Focus de 28.8.2020

Energia Elétrica e Saneamento

Investimento Total em INFRA no Brasil
(USD mn, 2012/2019)*

81.859 74%
S 67.584
23%
o
1% 15.333 1%
50% 41% 136 o ®
Energia Transporte/Logistica Telecomunicagbes Saneamento

® Percentual DEB 12.431 emitidas (2012/2019)

@ Para elaboragao deste grdfico, o Gestor somou os volumes de investimento de setores de infraestruturas
correlacionados, a partir dos dados disponibilizados pelo World Bank
Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Julho de 2020 — Ministério da Economia e World Bank

189



DocuSign Envelope ID: 579DB629-A051-49D4-8304-A67C18D67824

Comparativo de Acesso ao Saneamento Basico (2017)
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Acesso a dgua - Média = Servigo de Esgoto - Média

Fonte: Panorama ABCON SINDCON

Matriz Elétrica (2019)

Nuclear -
2% Carvdo Outras N3o Renovaveis
2% 2% -
Outras Renovaveis Oleo
3% — 1%
Importagau
4% Solar
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6%
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% Hidraulica
61%
Gas Natural

9%

Fonte: Resenha Energética Brasileira — Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético
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Investimento no Setor vs. Aumento na Cobertura

81,0% 83,6%
53,2%
45,4%
d B 2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Investimentos no setor de saneamento basico (RS bilhdes)
—Acesso a dgua tratada
=—Acesso a coleta de esgoto
Fonte: Diagnostico dos Servicos de Agua e Esgoto - SNIS
Logistica

Matriz de transporte de cargas do Brasil
(2016)

Dutovidrio
4% -

,_,

Aquaviario
13% /
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63%
~

Ferroviario
21%

Fonte: ILOS
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Evolucdo de Investimentos em Rodovias no

Brasil
15 20.000
10 9,6 92 15.000
54 58 59 10.000
il
0
'»°° R U e g R

M Investimentos Realizados (RS Bi)

W Trafego Pedagiado Acumulado (milhdes VEQs)
Fonte: Relatério ABCR

Classificacdo das Rodovias no Brasil

50%

Otimo Bom Regular Ruim Péssimo

M Gestdo Concedida W Gestdo Publica
Fonte: Relatério ABCR
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Tipos de Instalacdes Portuarias (2019)

Estacdes de Instalacdo Portudria de Turismo
Transbordo de L 1%
Carga ‘
15%
Portos
Organizados
16%
Terminais de Uso
Privado
68%

Fonte: Anuéario Estatico ANTAQ

Investimento Ferroviario
8.000
6.000

4,000
o | I
0
N RN N s

B Investimento das Concessiondrias (RS Mn) M Investimento Federal (RS Mn)

Fonte: Boletim Logistico EPL
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Visdo do Gestor sobre as Caracteristicas do Fundo

(Fonte: Capitania S.A.)

ISENGCAO IR SOBRE
RENDIMENTOS PARA
PESSOAS FISICAS

04

O Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) serd
isento de imposto de renda sobre a distribuicdo de
rendimentos

PUBLICO GERAL

O Capitania INFRA FIC Fl-Infra é um fundo incentivado

ISENGCAO IR SOBRE
GANHO DE CAPITAL
PARA PESSOAS FiSICAS

O Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) sera
isento de imposto de renda sobre o ganho de capital
na alienacdo da Cota, em caso de valorizagdo da Cota
no momento da alienagio

LIQUIDEZ

05

As cotas do Capitania INFRA FIC Fl-Infra serdo negociadas

ISENGCAO IR SOBRE
AMORTIZAGCAO PARA

PESSOAS FISICAS

Como o Fundo é um fundo fechado, as Cotas poderdo
ser resgatadas apenas em caso de liquidacdo do
Fundo. Em caso de Amortizacdo Extraordindria das
Cotas, o Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil)
serd isento de imposto de renda

PORTFOLIO
DIVERSIFICADO

Conforme estratégia do Gestor, prospecgdo ativa de

dedicado  Infraestrutura e negociado na B3 cujo piblico
alvo sdo Investidores em Geral

oportunidades em setores de infraestrutura como Energia,
Saneamento e Transporte por equipe de gestdo
profissional

na B3, e, em caso de de liquidez, o i
poders vender cotas e receber recursos em D+2

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO” DO PROSPECTO
PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
“DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E
“TRIBUTACAO DA DISTRIBUIC,AO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR. O investimento nas Cotas ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto
em caso de sua liquidac@o. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na se¢ao
“Cotas”, sob o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacido Extraordinéria e Resgate das Cotas”,
do Prospecto Preliminar, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de
Liquidez”, do Prospecto Preliminar.

FIC FI-INFRA Listado FIDC IE Listado FIP IE Listado Fll
ez ane v v v
Isengdo IR sobre G(::?soo:: ;::.:l;:)l V V V x 20%
eSS v v X a0
Publico Geral \/ x x \/
Distribuicdo :Zs;iel::?ma::ti: V V V V

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE TIiTULO “VISAO DO GESTOR SOBRE AS
CARACTERISTICAS DO FUNDO” SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS
RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA
CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE TiTULO “VISAO DO
GESTOR SOBRE AS CARACTERISTICAS DO FUNDO”.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Objetivo

O Fundo tem como objetivo obter a valorizagdo das Cotas por meio da
subscricdo ou aquisi¢do, no mercado primario ou secundério, (a) de Cotas
de FI-Infra, incluindo, mas nio se limitando a, as Cotas do FI-Infra
Master I; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Regulamento e no Prospecto Preliminar

Publico Alvo!

Investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo

Prazo de
Duracao e Forma
de Constituicao

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado e é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacao do Fundo

Tributacao
Aplicavel2

Para o Cotista residente no Brasil:

(a) Resgate/liquidacao das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das cotas,
sendo tributado conforme a seguir: (1) pessoa fisica: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e (2) pessoa juridica: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente
ao Cotista, nos termos do Regulamento e do Prospecto Preliminar, sao
tributados conforme a seguir: (1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte
a aliquota de 0% (zero por cento); e (2) pessoa juridica: IR exclusivamente
na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater
excepcional, desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos do
Regulamento e do Prospecto Preliminar: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisi¢ao das Cotas
de FI-Infra, e sua tributacao variara conforme a sua natureza. Para Cotas de
FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras: (1) pessoa fisica: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e (2) pessoa
juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
(d) Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de cessdo ou alienacao e o custo de aquisi¢ao
das Cotas, sendo tributado conforme a seguir: (1) pessoa fisica: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e (2) pessoa
juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

1Para mais informagées sobre o ptiblico alvo do Fundo, leia a sec@o se¢ao “Informacgées Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Piiblico Alvo e Inadequacdo do Investimento”, do Prospecto Preliminar.
2 Para mais informacgdes a respeito da tributacdo aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas, leia a se¢do
“Regras de Tributacdo do Fundo” do Prospecto Preliminar.

ESTUDO DE VIABILIDADE

(Fonte: Capitania S.A.)

Diante das caracteristicas do setor e do Fundo indicadas acima, o Gestor definira a estratégia de
investimento do Fundo. O presente Estudo de Viabilidade foi elaborado pelo Gestor, de acordo com as
premissas aqui previstas.

Tendo-se em vista que (a) o Fundo é um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura; e (b) o Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para subscricao
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ou aquisicao, no mercado primario ou secundério, (1) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas néo se
limitando a, as Cotas do FI-Infra Master I; e (2) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e no Prospecto Preliminar, ndo se aplicam ao presente Estudo
de Viabilidade o disposto nos itens 3.7.2.1, 3.7.2.2 e 3.7.3 do Anexo III da Instru¢do CVM n° 400/03.

NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA, DIRETA OU INDIRETAMENTE,
EM QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE. AS
INFORMACOES APRESENTADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE SAO BASEADAS
NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO
FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS
NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DOS
ATIVOS INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

Portfé6lio Indicativo

Operacoes que, de acordo com o Gestor, poderao vir a integrar, indiretamente, a carteira do Fundo:

Taxa Duration
10.00% PROJETO Distribui¢éo de Energia AAA 7.50% 9.75% 1.30
10.00% PROJETO Saneamento Basico AA+ 7.00% 9.25% 1.05
10.00% SUBHOLDING Geracao de Energia A 6.88% 5.01% 4.29
10.00% PROJETO Concesso de Rodovias AA 6.05% 3.30% 7.47
10.00% HOLDING Portos e Navegacao BBB 7.80% 5.93% 4.40
7.50% HOLDING Saneamento Basico AA 5.50% 2.40% 7.90
5.00% PROJETO Concessao de Rodovias BBB+ 5.64% 2.89% 6.44
5.00% PROJETO Saneamento Basico AA 11.00%  13.25% 1.50
5.00% PROJETO Geracao de Energia AAA 5.75% 3.00% 7.50
5.00% PROJETO Geracao de Energia AA 5.26% 2.51% 5.85
5.00% SUBHOLDING Geracao de Energia A- 11.00% 9.13% 4.50
2.50% PROJETO Transmissio de Energia AA+ 5.61% 2.51% 8.46
2.50% PROJETO Distribui¢éo de Energia AA+ 4.72% 2.42% 4.53
2.50% PROJETO Concessao de Rodovias BB- 4.59% 3.57% 2.81
2.50% SUBHOLDING Geracao de Energia AA 4.91% 2.16% 5.81
2.50% HOLDING Distribui¢éo de Energia A+ 4.37% 2.07% 4.71
2.50% PROJETO Geracao de Energia A- 7.95% 5.20% 6.40
2.50% SUBHOLDING Geracao de Energia BBB- 7.50% 5.20% 5.13

@) Taxa indicativa fornecida pelo Gestor com base em condi¢oes de mercado (data base de 19.10.2020) e/ou
nas informacoes previstas nas respectivas escrituras de emissao.
() Calculo realizado pelo Gestor com base nas NTN-B de duration equivalente (data base de 19.10.2020).
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Alocagao por Setor

Transmissao ~
Concessao de

de Energia Rodovias
3% - | 17%
Saneamento
Bésico
o Distribuigdo
de Energia
15%
Portos e l
Navegacio Geragdo de
0,
10% Energia
33%

Alocagdo por Rating

AA 30,0%
AAA T 15,0%
AA+ 15,0%

A —10,0%
BBB e 10,0%
A- —— 7 5%
BBB+ w5 0%
A+ mmm ) 5%
BB- mmmm ) 5%
BBB- wmmm 2,5%

A aquisicdo das debéntures descritas neste titulo “Portfélio Indicativo” ainda esta em fase de
negociacao inicial e nao esta concluida. Nao ha garantia de que (a) o Fundo investira, indiretamente,
nas referidas debéntures; ou (b) os investimentos nessas debéntures, caso efetivados, serao
realizados na forma descrita neste titulo “Portf6lio Indicativo”, tendo o Gestor discricionariedade
para selecionar outros ativos que nao tais debéntures para o investimento indireto pelo Fundo,

observado o disposto no Regulamento e no Prospecto Preliminar.

Operacoes do Portfélio Indicativo

As trés operacgoes descritas neste titulo “Operacoes do Portfolio Indicativo” constam no portfélio
indicativo apresentado no titulo “Portfélio Indicativo” deste Estudo de Viabilidade, sem prejuizo das

demais operacoes que poderao vir a integrar, indiretamente, a carteira do Fundo:
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“Debénture A”: 1 PCH operacional em Sapezal, MT

8,6 MW de energia assegurada

5,0 MW vendidos no LEN

PCH participante do MRE

Empresa de grupo brasileiro, com foco em
comercializagdo de energia

A-, pela Fitch

Taxa indicativa IPCA + 7,95% aa.

Duration aprox. 6,4y

Fianga dos acionistas, alienagdo fiduciaria de agges,
penhor de direitos creditérios, fundo de reserva,
cessdo fiduciaria de direitos creditérios

@) Taxa indicativa fornecida pelo Gestor com base em condig¢bes de mercado (data base de 19.10.2020)
e/ou nas informacoes previstas na respectiva escritura de emissao.

“Debénture B”: Concessionaria de Rodovia, PE
Vencimento de concessiao em 2046

Trecho predominantemente leve, mas com
demanda industrial de petroquimicos

CAPEX total  R$ 540mn (~ R$ 290mn ja realizado)
A pela Fitch, S&P ou Moody’s

Taxa indicativa IPCA + 7,50% a.a."

Duration aprox. 7,5y

Alienacdo fiduciaria das agdes e cessdo fiduciaria
dos dividendos da emissora, alienagdo fiduciaria
das agoes e cessdo fiduciaria dos dividendos da
sub-holding, penhor em 22 grau das cotas de
capital e dos dividendos das 3 SPEs

@) Taxa indicativa fornecida pelo Gestor com base em condi¢oes de mercado (data base de 19.10.2020)
e/ou nas informagdes previstas na respectiva escritura de emissdo.
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“Debénture C”: Concessionaria de Rodovias, SP
Trecho de 416,8km entre 25 municipios
Vencimento da Concessdo em 2039

Investimentos remanescentes niao complexos e
com cronograma de execug¢do adequado

AA, pela Fitch

Taxa indicativa IPCA + 6,05% a.a."

Duration aprox. 7,5y

Vencimento em 2034

Cessdo fiduciaria de direitos creditorios, alienagdo
fiduciaria de agdes, fianga dos acionistas

@) Taxa indicativa fornecida pelo Gestor com base em condi¢bes de mercado (data base de 19.10.2020)
e/ou nas informagdes previstas na respectiva escritura de emissao.

A aquisicao da Debénture B descrita neste titulo “Operagoes do Portfolio Indicativo” ainda estd em
fase de negociagao vinculante e ndo est4 concluida. Dessa forma, ndo hé garantia de que (a) o Fundo
investird, indiretamente, na referida debénture; ou (b) os investimentos nessa debénture, caso
efetivados, serao realizados na forma descrita neste titulo “Operacdes do Portf6lio Indicativo”, tendo
o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que nao tal debénture para o investimento
indireto pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento e no Prospecto Preliminar.

Retorno Esperado do Investimento

Fluxo de caixa esperado, considerando os ativos que poderdo vir a compor a carteira do Fundo,
conforme projecdo do Gestor, tendo em vista a rentabilidade alvo das Cotas prevista na secao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicio e Diversificacdo da
Carteira”, do Prospecto Preliminart:
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2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
(+) Captacio de Recursos? 261,180
(-) Aquisicao de Debéntures  -250,000
(+) Caixa Recebido dos
Investimentos3 [o] 26,889 27,889 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264
(=) Fluxo de Caixa do
Fundo 11,180 26,889 27,889 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264 27,264
(-) Custos e Despesas* 11,180 2,813 2,813 2,813 2,813 2,813 2,813 2,813 2,813 2,813 2,813
(=) Fluxo de Caixa do
Fundo 0 24,076 25,076 24,451 24,451 24,451 24,451 24,451 24,451 24,451 24,451
(/) Ntimero de Cotas 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000
(=) Fluxo por Cota 9.63 10.03 9.78 9.78 9.78 9.78 9.78 9.78 9.78 9.78
(/) Valor da Cota Bruta 104.33 104.33 104.33 104.33 104.33 104.33 104.33 104.33 104.33 104.33
(=) Distribuic¢ao por Cota 9.2% 9.6% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4%
(=) Distribuicao por Cota
Considerando Gross up
de IR 10.9% 11.3% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0% 11.0%

Premissas:
(@ Com base nas projecdes financeiras do Gestor.

() Considerando a captacdo integral do montante correspondente & Quantidade Inicial de Cotas
(equivalente a R$250.000.000,00 (duzentos milhGes de reais)), acrescido do montante
correspondente a Taxa de Distribuicdo Primaria (equivalente a R$11.179.659,93 (onze milhdes, cento
e setenta e nove mil, seiscentos e cinquenta e nove reais e noventa e trés centavos)). Quando da
integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emissao, a Taxa de
Distribui¢cdo Priméria, no valor de R$4,48 (quatro reais e quarenta e oito centavos) por Cota
efetivamente integralizada, correspondente a 4,48% (quatro inteiros e quarenta e oito centésimos por
cento) do Preco de Emissdo, na Data de Liquidagdo. A Taxa de Distribui¢do Primaria nao integra o
Preco de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta.

() Estimativa de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em vista a taxa indicativa dos ativos do
portfélio indicativo (conforme coluna “Taxa” da tabela apresentada no titulo “Portf6lio Indicativo”,
deste Estudo de Viabilidade).

@ De acordo com os seguintes custos e despesas estimados pelo Gestor: taxa de administracao e taxa
de custddia. Exclusivamente em 2020, custos e despesas estimados incluem os custos da Oferta, os
quais serao arcados com os recursos da Taxa de Distribuicio Primaria e sdo estimados em
R$11.179.659,93 (onze milhdes, cento e setenta e nove mil, seiscentos e cinquenta e nove reais e
noventa e trés centavos).

(6) Informacdo com intuito meramente ilustrativo para auxiliar o potencial Investidor na comparagio
do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que nio sejam incentivados, considerando o
investimento por pessoa fisica e a tributacdo do IR a aliquota de 15% (quinze por cento). Para mais
informacdes a respeito da tributacio aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas, leia a secio “Regras de
Tributagio do Fundo” do Prospecto Preliminar.

O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES, POR PARTE DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
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OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO PELO GESTOR COM BASE EM PREMISSAS E
PROJECOES DO PROPRIO GESTOR. AINDA QUE TAIS PREMISSAS E PROJECOES
VENHAM A SE MATERIALIZAR, NAO HA GARANTIA DE QUE A RENTABILIDADE
ALVO DAS COTAS SERA ATINGIDA.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE SAO
BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR
PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO, BEM COMO NAS SIMULACOES REALIZADAS
PELO GESTOR.

AS INFORMAQ()ES PRESENTES NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE SAO BASEADAS
EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES, PODENDO INCLUSIVE HAVER PERDAS PARA OS COTISTAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA
CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE ESTUDO DE
VIABILIDADE.

0O GESTOR FOI RESPONSAVEL PELA ELABORACAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE,
0O QUAL E EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE FONTES DIVERSAS,
INCLUINDO O PROPRIO GESTOR, BEM COMO EM OPINIOES E PROJECOES DO
GESTOR. TAIS INFORMACOES PODEM NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE
DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. O FATO DE O ESTUDO DE VIABILIDADE
NAO TER SIDO ELABORADO POR UM TERCEIRO INDEPENDENTE PODE ENSEJAR
UMA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NA QUAL A OPINIAO DO GESTOR
PODE NAO SER IMPARCIAL.

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS
E/OU FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

O RETORNO ESPERADO APRESENTADO NO TiTULO “RETORNO ESPERADO DO
INVESTIMENTO” DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE CONSIDERA O INVESTIMENTO
POR COTISTAS QUE SEJAM PESSOAS FISICAS. PARA COTISTAS QUE SEJAM
PESSOAS JURIDICAS (OU QUE, POR QUALQUER OUTRO MOTIVO, NAO ESTEJAM
SUJEITOS A TRIBUTACAO DO IR A ALIQUOTA DE 0%), A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

0 FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUAISQUER
TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

O PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM INFORMACOES ADICIONAIS E
COMPLEMENTARES A ESTE ESTUDO DE VIABILIDADE E A SUA LEITURA
POSSIBILITA UMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
E DOS FATORES DE RISCO A ELA RELACIONADOS. LEIA O PROSPECTO
PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”.

17

201



DocuSign Envelope ID: 579DB629-A051-49D4-8304-A67C18D67824

Sao Paulo, 9 de novembro de 2020.

Docusigned by.

Docuigned by:
(s e Lo (oo MrGIRETt De pecries BrSOUL
‘Assinado por: CESAR LAURO DA COSTA®95641207700

U cersssazorroo U cer:srosasszszo
Datarora da Assinatura: 09/11/2020  13:3042 PST

t Datarora da Assinatura: 0911112020 | 13:49:39 PST

ieho=

o=
SHEIEF AT OZOACOASSOTASTERRG CAPITANIAS.A

18

202



	01 ADVOGADOS
	02 ANEXOS

